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Cenario Macro Atual

O avanco do conflito militar em torno do Ird levou os mercados a movimentos extremos Nno
més de marco. O fechamento do transito no estreito de Hormuz representou o principal foco
de tensao do ponto de vista econdmico, a medida que afetou o custo do petréleo e de outros
produtos relevantes para a cadeia global. A duracdo e o alcance da guerra certamente
superaram as expectativas iniciais, que ainda foram impactadas por informacdes difusas e
“idas e vindas” ao longo do més. O quadro atual sugere maior proximidade do fim do conflito,
embora a situacao ainda seja fluida. Ndo obstante, hd elevada incerteza sobre como um
eventual desfecho afetara a situacdo do estreito e, portanto, quais serdo as implicacdes para
0S precos impactados por esse canal.

Do ponto de vista dos mercados, o contagio inicial se deu por meio de um choque nos precos
de petrdleo e gas natural, que acabaram subindo cerca de 60% em marco, apds picos
significativamente mais altos ao longo do més. A relevancia do transporte no estreito para
matérias-primas que servem de base para produtos como fertilizantes e plasticos colocou em
risco a dinamica de outros precos, como os de alimentos. A exposicao dos paises a esse
choque de oferta, assim como o uso de mecanismos de suavizacao de precos, sao temas de
investimento que devem permanecer recorrentes nos proximos meses.

Dessa forma, embora os mercados aciondrios de paises como EUA e Brasil tenham registrado
correcido moderada, o impacto foi bem maior na Europa e em partes da Asia, onde hd maior
vulnerabilidade a oscilacGes nos precos de energia. As moedas que sofreram maior
depreciacao — como ZAR, CLP, HUF e KRW — também refletiram essa exposicdo, embora
evidentemente outros fatores técnicos também tenham contribuido para esses movimentos.
De forma geral, no entanto, as oscilagdes cambiais foram relativamente contidas, com o DXY
se apreciando menos de 2% e um contdgio moderado para moedas de mercados
emergentes.

Os movimentos mais extremos ocorreram nas curvas de juros, na forma de uma forte alta dos
juros nominais e da inflacdo implicita. Esses movimentos ocorreram em economias avancadas
— com epicentro na Zona do Euro e no Reino Unido — e se estenderam para as curvas de
economias emergentes, cujas oscilacdes foram potencializadas pelo ambiente de aversdo ao
risco. Vale notar também que, apesar de esses movimentos terem sido gerados por um
choque de oferta, as partes intermediaria e longa das curvas de economias avancadas foram
pouco poupadas desse deslocamento, a despeito do aumento significativo dos riscos de
desaceleracdo do crescimento global.

Em um més que tradicionalmente concentra muitas decisdes de bancos centrais, foi possivel
perceber diferentes posturas frente ao cenario imposto pela guerra. As mudancas mais
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Cenario Macro Atual

significativas de comunicacdo e sinalizacdo ocorreram na Europa, com ECB e BoE apontando
implicitamente para a possibilidade de altas de juros em seus cenarios e discussdes, com 0
objetivo de conter os efeitos do choque de oferta sobre as expectativas de inflacdo — nesse
sentido, e ainda na Europa, as respostas dos bancos centrais da Polonia e da Republica
Tcheca foram bem mais moderadas. Em outras regides, destacamos as decisdes do Fed e do
BoC, que deram maior énfase a ambiguidade dos riscos de atividade e inflacao, além dos
bancos centrais de Brasil, Africa do Sul e México, que, embora por motivos distintos, reagiram
com maior cautela no ciclo de cortes. No caso da Australia, mesmo com a decisdo de elevar
juros, o placar e as comunicacdes subsequentes demonstraram preocupacdo do RBA com o
cenario externo e seus efeitos sobre a atividade econémica. Por fim, embora o banco central
do Chile ndo tenha realizado o corte final rumo a taxa neutra e tenha até discutido a
possibilidade de elevacao de juros na reunido de marco, ha claramente uma preocupacao
com o risco de uma atividade global mais fraca afetar a economia chilena.

A medida que a guerra tem se estendido, o foco nos impactos econdmicos também evoluiu e
se ampliou em escopo. O choque inicial nos precos do petréleo e do gas natural ja se refletiu
em leituras de inflacdo, impacto que ainda ndo se esgotou. Disrupcdes na cadeia global de
logistica e producao, além da elevacao de precos como os de alimentos, também fardo parte
desse choque de oferta. Os efeitos secundarios desse choque se refletirdo na inflagcdo final de
forma distinta entre pafses. Ha, certamente, diferencas importantes em relacdo aos choques
ocorridos apds a pandemia e o inicio do conflito na Ucrania — sendo a principal delas,
possivelmente, a auséncia de uma combinacao de politicas monetaria e fiscal altamente
estimulativas. Dessa forma, uma fonte central dessa distincdo entre geografias € a maneira
como a atividade econdmica futura sera afetada pela conjuncao de choques de oferta, poder
de compra, confianca e respostas de politica econdmica.
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Posicionamento

Multimercados

Opp Total FIC FIM | Opp Total Evolution FIC FIM | Opp Market FIC FIM
Opp BTG Previdéncia FIC FIM | Opp Icatu Previdéncia FIC FIM

No Brasil, mantivemos posicao comprada em NTN-Bs, assim como uma exposicao seletiva em
acdes domésticas, priorizando companhias que combinam potencial de valorizacdo em um
cenario de fechamento da curva de juros com niveis atrativos de carrego. Adicionalmente,
iniciamos posicao aplicada na parte curta da curva do DI, diante de niveis que consideramos
atrativos, mesmo em meio ao ambiente de incerteza decorrente do conflito geopolitico.

Nos Estados Unidos, seguimos implementando a estratégia de risk parity, com posicdo
comprada no S&P 500 e exposicao aplicada na curva de juros reais. Entre as alocacdes mais
ciclicas, aumentamos a posicao aplicada no México, além de termos carregado posicdo
comprada em petréleo em alguns momentos.

Renda Fixa Ativa
Opp Income FIC FIF RF LP RL | Opp Income Master - subclasse Evolution

Dentre as principais posi¢des aplicadas, mantivemos Brasil (NTN-B longa) e México, reduzimos
significativamente Africa do Sul e encerramos Chile. Com relacdo as posicdes tomadas, ao
longo do més encerramos Austrdlia e reduzimos Zona do Euro, enquanto introduzimos
posicdo em EUA. Algumas posicdes compradas em USD foram utilizadas ao longo do més
como hedge para condi¢cBes de mercado, incluindo, na parte vendida, MXN, ZAR e CZK. No
encerramento do més, diante de um cenario de maior persisténcia nos precos de petréleo e
desaceleracdo relevante na atividade global, comecamos a explorar posicdes aplicadas em
juros que buscam captar o ambiente pds-choque inflaciondrio: casos como Suécia, Chile e um
reengajamento em Africa do Sul, além de outros potenciais.
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Atribui¢ao de Performance

Multimercados
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PARA MAIORES INFORMAGOES: R) (21) 3804.3434 - SP (11) 3039.1201

OPPORTUNITY TOTAL EVOLUTION FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 16/09/2019; Data da cota base: 31/03/2026; Rentabilidade do més: -2.95% | -243.23% Cdi;
Rentabilidade acumulada do ano: 0.54% | 15.77% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 13.45% | 90.92% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$149.681.115,00;
Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa de Safda: 5% sobre o valor resgatado, em casos de resgate
antecipado apenas; Publico alvo: Investidor Qualificado; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Livre; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO; Data de inicio do Fundo: 08/05/2003; Data da
cota base: 31/03/2026; Rentabilidade do més: -0.94% | -77.16% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 1.79% | 52.46% Cdi; Rentabilidade dos ultimos 12
meses: 13.10% | 88.59% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$195.788.797,00; Taxa de Administracao: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI;
Taxa Safda: Nao hd; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY MARKET FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO; Data de inicio do Fundo: 18/01/1999; Data da
cota base: 31/03/2026; Rentabilidade do més: 0.32% | 26.64% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 2.61% | 76.63% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses:
13.19% | 89.22% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$17.879.776,00; Taxa de Administracao: 1.5% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa
Saida: Ndo hd; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY ICATU PREVIDENCIA FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 26/09/2018; Data da cota base: 31/03/2026; Rentabilidade do més: -0.98% | -80.80% Cdi;
Rentabilidade acumulada do ano: 1.85% | 54.25% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 13.71% | 92.74% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$119.365.553,00;
Taxa de Administragdo: 1.5% a.a; Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Ndo ha; Publico alvo: Investidor Profissional;
Classificagdo ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL instituidos pela Icatu Seguros S.A. O proponente desses planos podem ser investidores
nao qualificados; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY BTG PREVIDENCIA FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 28/09/2023; Data da cota base: 31/03/2026; Rentabilidade do més: -1.92% | -158.26% Cdi;
Rentabilidade acumulada do ano: 0.95% | 27.77% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 12.30% | 83.21% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$6.569.679,00;
Taxa de Administragdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Saida: Nao ha; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagao
ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL institufdos pela BTG Seguros. O proponente desses planos podem ser investidores ndo qualificados;
Aberto para Captagdo: Sim.

OPP INCOME FIC FI FIRF LP RL; Data de inicio do Fundo: 19/03/2024; Data da cota base: 31/03/2026; Rentabilidade do més: -1.41% | -116.40% Cdi;
Rentabilidade acumulada do ano: 1.07% | 31.39% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 10.64% | 71.95% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$839.380.844,00;
Taxa de Administragdo: 1% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Saida: Nao ha; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagao
ANBIMA: Livre Duragao - Grau de Investimento; Aberto para Captagao: Sim.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam como garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro, ou ainda do Fundo Garantidor de Créditos/FGC. A rentabilidade divulgada é liquida de taxas de administracdo e performance,
mas bruta de impostos. - Ao investidor, é imprescindivel a leitura da ldmina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento do fundo, antes de aplicar
0S Seus recursos, os quais estao disponiveis no site do administrador, no endereco www.bnymellon.com.br/sf. - Para fins de resgate, a data de sua solicitagao,
a data de conversdo das cotas e a data de pagamento diferem entre si. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por vérios distribuidores, o que pode
gerar diferencas de hordrios e valores minimos para aplicacdo ou resgate e, ainda, diferentes telefones e centrais de atendimento ao cliente. - Todas as
opiniGes aqui contidas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura do momento em que o relatério foi editado, podendo mudar sem aviso prévio.
Algumas das informag®es aqui apresentadas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o
Opportunity ndo se responsabiliza pela publicagdo acidental de dados incorretos. - A Supervisao e Fiscalizagdo de questdes relacionadas ao Fundo competem
a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. - Central de Atendimento CVM 0800 7225354.- Ouvidoria
Opportunity 0800 2823853 ou ouvidoria@opportunity.com.br.
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