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Cenario Macro Atual

O primeiro més do ano concentrou uma gama relevante de desenvolvimentos geopoliticos,
comerciais e de politica econémica. A intervencao militar dos EUA na Venezuela foi seguida de
uma radicalizacdo nas estratégias de negociacao com outros blocos, incluindo a ameaca de
novas tarifas a Unido Europeia como mecanismo de pressdo para o armamento da
Groenlandia, assim como uma ofensiva contra o Canada no contexto dos acordos do pais com
a China. Concomitantemente, ruidos fiscais no Japao e indicios de intervencdo verbal do
Tesouro norte-americano na paridade do doélar com o iene trouxeram volatilidade aos
mercados de divida e de cambio. Além disso, os EUA escalaram as ameacas ao Ira, enviando
ativos militares para a regidao e ameacando atacar caso um acordo nado seja atingido. Enquanto
isso, internamente, Trump precisou lidar com protestos contra a politica de fiscalizacao
migratdria, contribuindo para uma percepcao de fragilidade politica. Por fim, a sua escolha
para a sucessao no comando do Fed também foi uma fonte de incerteza e especulacdo. A
consequéncia mais ampla dessa conjuntura foi uma busca por ativos que oferecem protecao
contra a inflacdo e/ou que representam uma diversificacao em relacao a ativos denominados
em dolar.

Do ponto de vista econdmico, o pano de fundo segue sendo de resiliéncia do crescimento
global, evidenciada por uma sequéncia de sinais positivos de demanda nos EUA e na Europa,
além do dinamismo de economias exportadoras na Asia. Essa configuracdo tem favorecido
um cenario de crescimento robusto com inflacdo controlada, a medida que implica um
redirecionamento do excesso de capacidade e das inovacdes tecnoldgicas oriundas da Asia.
Por outro lado, as incertezas geradas pela estratégia politica de Trump — desde aquelas
ligadas as esferas geopolitica e comercial até posturas mais intervencionistas em politica
monetaria — acabaram causando picos de volatilidade e maior procura por protecdo. Ao
longo do més, no entanto, o recuo em varias dessas frentes e a escolha de Kevin Warsh para

suceder Powell contribuiram para uma reversdo de parte dos movimentos nos ativos.

A repercussao nos mercados, de forma geral, ocorreu por meio do fortalecimento das
commodities (com destaque para ouro, petréleo, cobre e gas natural) e do enfraquecimento
adicional do ddlar, sobretudo em relacdo as moedas de paises emergentes e/ou ligadas a
commodities. Vale ressaltar que, apesar da maior incerteza e volatilidade, o més foi positivo
para grande parte dos mercados aciondrios, especialmente na América Latina e na Asia.

Especificamente no mercado de juros, a busca por protecao gerou uma queda significativa e
relativamente generalizada dos juros reais, com aumento da inflacdo implicita. Em alguns
mercados, como nos EUA e no Reino Unido, esse movimento foi acompanhado de aumento
dos juros nominais ao longo da curva, causado em grande parte pela postura mais neutra do
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Cenario Macro Atual

Fed diante de sinais adicionais de resiliéncia da economia. Nesse sentido, é interessante notar
a auséncia de contagio relevante para boa parte dos paises emergentes, onde a apreciacao
das moedas e a tendéncia deflacionaria em bens tém sido importantes contrapontos.

Portanto, embora tenhamos identificado nos Ultimos meses uma postura mais neutra e
dependente de dados em boa parte dos bancos centrais, no caso de algumas economias
emergentes, 0s ventos externos favoraveis tém permitido maior grau de manobra. Em janeiro,
destacamos alguns eventos nessa direcao: (i) no Brasil, o Copom abriu espaco para o inicio de
cortes de juros em marco, provavelmente a um ritmo de 50bps, caso o conjunto de novas
informacoes impliqgue uma inflacdo projetada na meta e auséncia de pressdes incipientes de
demanda; (i) no México, o programa monetario anual do Banxico sinalizou a continuidade dos
cortes de juros, condicionada a estabilidade das expectativas de inflacdo e a melhora da
inflacdo de servicos; e (iii) no Chile, a decisdo unanime de manter os juros foi acompanhada do
reconhecimento de melhora nas projecdes de inflacdo, levando a expectativas de antecipacao

do movimento residual em direcdao a taxa neutra.
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Posicionamento

Multimercados

Opp Total FIC FIM | Opp Total Evolution FIC FIM | Opp Market FIC FIM
Opp BTG Previdéncia FIC FIM | Opp Icatu Previdéncia FIC FIM

No Brasil, mantivemos posicdo comprada em NTN-Bs, além de uma exposicao seletiva em
acdes domésticas, com foco em companhias que combinam potencial de valorizacdo com o
fechamento da curva de juros e um carrego atrativo. Nos Estados Unidos, seguimos com a
implementacdo da estratégia de risk parity, mantendo posicao comprada no S&P 500 e
exposicao aplicada na curva de juros, tendo a maior parte em juros reais.

Entre os mercados emergentes, duas posicdes aplicadas: permanecemos em México e
iniciamos uma pequena posicao na Republica Tcheca. Adicionalmente, ao longo do més de
janeiro, estruturamos posicdes taticas em diversos paises, explorando niveis de inflacdo
implicita que julgamos incompativeis com o cendrio de reaceleracao ja precificado em outros
ativos, tanto por meio de posices aplicadas em juros reais quanto via exposicao direta a
inflacdo.

Renda Fixa Ativa
Opp Income FIC FIF RF LP RL | Opp Income Master - subclasse Evolution

Mantivemos as posicdes aplicadas em Brasil (NTN-B longa), Africa do Sul (parte longa da curva
nominal) e México (parte curta), assim como a posicdo tomada na Zona do Euro. Introduzimos
posicdo aplicada na parte curta da curva de Chile, acompanhada de posicao comprada no CLP
(VS ddlar). Na Australia, seguimos com posicao tomada de forma a captar a iminéncia de altas
de juros. Por fim, introduzimos pequena posicdo relativa aplicada em juros no Canada e
tomada em juros nos EUA.
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Atribuicao de Performance

Multimercados

Opportunity Total jauero 2026 (311225 4 5001126)

2,50%
0,
2,00% 0,08% 0,14% 0,00% $04%
020% Q04% NN o 0,00% [ - 1,80%
970 0,05% -0,18%
0,24%
1,50%
0,19%
1,16% .
1,00%
0,50%
0,00%
CDI JUROS JUROS JUROS Cambio Cambio Cambio Bolsa Bolsa Bolsa CDS  Commodities Custos  OPP Total
G10  Emergentes  Brasil G10  Emergentes  Brasil G10  Emergentes  Brasil FICFIM
Opportunity Icatu Previdéncia Opportunity BTG Previdéncia
JANEIRO 2026 (31/12/25A 30/01/26) JANEIRO DE 2026 (31/12/25A 30/01/26)
ESTRATEGIAS IMPACTOS ESTRATEGIAS IMPACTOS
JUROS 0,67%

Commodities 0,06%
Total Estratégias 1,17%

VISITE NOSSO SITE PARA MAIS INFORMACOES WW.OPPORTUNITY.COM.BR

WWW.OPPORTUNITY.COM.BR Ouvidoria Opportunity DTVM ,w\ Sutoneguiagio
OPPORTUNITY@OPPORTUNITY.COM.BR 0800 2823853 A\ ANBIMA
Rl (21)3804.3434 ouvidoria@opportunity.com.br

SP(11)3039.120 CVM | 0800 7225354



(OPPORTUNITY

CARTA DE GESTAQ | DEZEMBRO 2025

Opportunity Total Evolution

JANEIRO DE 2026 (31/12/25A 30/01/26)

Opportunity Market FIC FIM
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PARA MAIORES INFORMAGOES: R) (21) 3804.3434 - SP (11) 3039.1201

OPPORTUNITY TOTAL EVOLUTION FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 16/09/2019; Data da cota base: 30/01/2026; Rentabilidade do més: 2.60% | 223.69% Cdi;
Rentabilidade acumulada do ano: 2.60% | 223.69% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 16.62% | 114.71% Cdi; PL médio 12 meses FIC:
R$146.352.596,00; Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa de Saida: 5% sobre o valor resgatado, em casos
de resgate antecipado apenas; Publico alvo: Investidor Qualificado; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Livre; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO; Data de inicio do Fundo: 08/05/2003; Data da
cota base: 30/01/2026; Rentabilidade do més: 1.80% | 154.86% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 1.80% | 154.86% Cdi; Rentabilidade dos ultimos 12
meses: 14.45% | 99.72% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$240.803.515,00; Taxa de Administracao: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI;
Taxa Safda: Nao hd; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY MARKET FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO; Data de inicio do Fundo: 18/01/1999; Data da
cota base: 30/01/2026; Rentabilidade do més: 1.34% | 115.11% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 1.34% | 115.11% Cdi; Rentabilidade dos ultimos 12
meses: 13.44% | 92.74% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$19.984.176,00; Taxa de Administracdo: 1.5% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI;
Taxa Safda: Nao hd; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY ICATU PREVIDENCIA FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 26/09/2018; Data da cota base: 30/01/2026; Rentabilidade do més: 1.85% | 159.33% Cdi;
Rentabilidade acumulada do ano: 1.85% | 159.33% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 15.13% | 104.40% Cdi; PL médio 12 meses FIC:
R$134.207.652,00; Taxa de Administragdo: 1.5% a.a; Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Safda: Nao hd; Publico alvo: Investidor
Profissional; Classificagdo ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL instituidos pela Icatu Seguros S.A. O proponente desses planos podem ser
investidores ndo qualificados; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY BTG PREVIDENCIA FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 28/09/2023; Data da cota base: 30/01/2026; Rentabilidade do més: 2.08% | 178.87% Cdi;
Rentabilidade acumulada do ano: 2.08% | 178.87% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 14.61% | 100.83% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$6.449.098,00;
Taxa de Administragdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Saida: Nao ha; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagao
ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL institufdos pela BTG Seguros. O proponente desses planos podem ser investidores ndo qualificados;
Aberto para Captagdo: Sim.

OPP INCOME FIC FI FIRF LP RL; Data de inicio do Fundo: 19/03/2024; Data da cota base: 30/01/2026; Rentabilidade do més: 1.15% | 98.86% Cdi; Rentabilidade
acumulada do ano: 1.15% | 98.86% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 13.07% | 90.20% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$924.788.991,00; Taxa de
Administracdo: 1% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder 100% do CDI; Taxa Saida: Nao h&; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagdo ANBIMA:
Livre Duragdo - Grau de Investimento; Aberto para Captagdo: Sim.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam como garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro, ou ainda do Fundo Garantidor de Créditos/FGC. A rentabilidade divulgada é liquida de taxas de administracdo e performance,
mas bruta de impostos. - Ao investidor, é imprescindivel a leitura da ldmina de informagdes essenciais, se houver, e do regulamento do fundo, antes de aplicar
0S Seus recursos, os quais estao disponiveis no site do administrador, no endereco www.bnymellon.com.br/sf. - Para fins de resgate, a data de sua solicitagao,
a data de conversdo das cotas e a data de pagamento diferem entre si. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por vérios distribuidores, o que pode
gerar diferencas de hordrios e valores minimos para aplicacdo ou resgate e, ainda, diferentes telefones e centrais de atendimento ao cliente. - Todas as
opiniGes aqui contidas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura do momento em que o relatério foi editado, podendo mudar sem aviso prévio.
Algumas das informag®es aqui apresentadas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o
Opportunity ndo se responsabiliza pela publicagdo acidental de dados incorretos. - A Supervisao e Fiscalizagdo de questdes relacionadas ao Fundo competem
a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. - Central de Atendimento CVM 0800 7225354.- Ouvidoria
Opportunity 0800 2823853 ou ouvidoria@opportunity.com.br.
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