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Cenario

O més de dezembro, diferente do ano que se findou, apresentou poucas informacdes
relevantes dignas de alteracdes de cenario econdmico nas principais geografias. Isso significa
gue a economia americana continuou a crescer de forma saudavel, enquanto outras economias
continuam apresentando sinais mais fortes de debilidade.

O status quo, por si so, influencia os precos dos ativos. Na reunidgo deste més, sem solucos
no mercado de trabalho, o FOMC demonstrou maior cautela em relacao aos passos a frente,
tornando incerta a continuidade do ciclo. A curva de juros americana abriu ainda mais, o que
reduziu o prémio de cortes embutido, e agora aponta para juros praticamente estaveis, proximos
de 4%, ao longo de varios anos. Esse movimento pressionou a renda fixa e provocou uma piora
das bolsas ao redor do mundo em dezembro.

A fragilidade europeia comeca a se refletir de forma mais intensa nos dados de mercado de
trabalho alemdo e francés. Na China, as medidas detalhadas pelo governo parecem ser coerentes
com o agora explicito objetivo de manutencdo do crescimento para 2025. A manutencao
ou até intensificacdo das disparidades entre o crescimento americano e o resto do mundo
impulsionaram também o ddlar global. A moeda termina 0 ano em seu maior nivel em relacdo
aos pares.

No Brasil, ainda nos preocupamos com a falta de ancora fiscal sdlida. O pacote de corte de
gastos, apresentado e aprovado, ficou aquém das expectativas do mercado. As prioridades da
base do governo ndo parecem ter sofrido alteracdes significativas. O Banco Central por outro
lado, indicou aumentos de juros em incrementos de 1% ao longo de trés reunides e, diante
da deterioracdo das expectativas de mercado, decidiu intervir de forma proativa no cambio,
vendendo um montante de 21.5 bilhdes de ddlares, 8.7% das reservas liquidas durante o més.

Posicoes

Iniciamos uma aposta vendida na moeda brasileira, pois acreditamos que a politica cambial do
Banco Central gerou distor¢cdes temporarias no preco do Real, que ainda enfrenta fundamentos
frageis e carrego relativamente baixo no curto prazo.

No Canada, apds meses alocados em renda fixa no pais, decidimos encerrar nossas posicoes. O
Banco Central Canadense, depoisdeter cortado os jurosde 5% para 3.25%, com cortes acelerados
de 0.5% na margem, optou por ser mais cauteloso, aumentando a probabilidade de pausas
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no caminho. Além disso, o governo, instavel politicamente, esta reagindo ao enfraquecimento
econdmico com estimulos fiscais, o que poderia reduzir a necessidade de juros mais baixos a
frente. Apesar de ainda mantermos a percepc¢do de necessidade de mais estimulos no pals,
pPassamos a exigir mais prémio, além de uma clareza maior em relacao a postura fiscal que sera
adotada (possivelmente em um novo governo).

Aumentamos nossa posicdo aplicada nos juros da Republica Tcheca e mantivemos nossa
peguena alocacao em moedas e em bolsa americana.
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PARA MAIORES INFORMAGOES: RJ (21) 3804.3434 — SP (11) 3039.1201

OPPORTUNITY TOTAL EVOLUTION FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 16/09/2019; Data da cota base: 31/12/2024; Rentabilidade do més: -1.02% | -109.42% Cdi; Rentabilidade acumulada do
ano: 1.40% | 12.92% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 1.40% | 12.92% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$147.083.499,00; Taxa de Administracdo: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do
que exceder 100% do CDI; Taxa de Saida: 5% sobre o valor resgatado, em casos de resgate antecipado apenas; Publico alvo: Investidor Qualificado; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Livre;
Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY TOTAL FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 08/05/2003; Data da cota base: 31/12/2024; Rentabilidade do més: -0.15% | -15.72% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 4.99%
| 45.87% Cdi; Rentabilidade dos ultimos 12 meses: 4.99% | 45.87% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$859.934.156,00; Taxa de Administragao: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder
100% do CDJ; Taxa Safda: Nao ha; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificacdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY MARKET FIC FIM; Data de infcio do Fundo: 18/01/1999; Data da cota base: 31/12/2024; Rentabilidade do més: 0.40% | 42.78% Cdi; Rentabilidade acumulada do ano: 7.61%
| 69.97% Cdi; Rentabilidade dos Ultimos 12 meses: 7.61% | 69.97% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$42.992.144,00; Taxa de Administragao: 1.5% a.a; Taxa Performance: 20% do que exceder
100% do CDJ; Taxa Safda: Nao ha; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagdo ANBIMA: Estratégia - Macro; Aberto para Captagdo: Sim.

OPPORTUNITY ICATU PREVIDENCIA FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 26/09/2018; Data da cota base: 31/12/2024; Rentabilidade do més: -0.12% | -13.36% Cdi; Rentabilidade acumulada do
ano: 5.35% | 49.17% Cdj; Rentabilidade dos ultimos 12 meses: 5.35% | 49.17% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$240.594.169,00; Taxa de Administracdo: 1.5% a.a; Taxa de Performance: 20%
do que exceder 100% do CDI; Taxa Saida: Nao ha; Publico alvo: Investidor Profissional; Classificagdo ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL instituidos pela Icatu Seguros
S.A. O proponente desses planos podem ser investidores nao qualificados; Aberto para Captagao: Sim.

OPPORTUNITY BTG PREVIDENCIA FIC FIM; Data de inicio do Fundo: 28/09/2023; Data da cota base: 31/12/2024; Rentabilidade do més: -0.54% | -58.04% Cdi; Rentabilidade acumulada do
ano: 3.48% | 32.03% Cdi; Rentabilidade dos ultimos 12 meses: 3.48% | 32.03% Cdi; PL médio 12 meses FIC: R$7.875.172,00; Taxa de Administracao: 2% a.a; Taxa Performance: 20% do
que exceder 100% do CDI; Taxa Saida: Ndo ha; Publico alvo: Investidores em Geral; Classificagdo ANBIMA: Previdéncia Multimercado - Livre; PGBL e VGBL instituidos pela BTG Seguros. O
proponente desses planos podem ser investidores ndo qualificados; Aberto para Captacao: Sim.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam como garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
de seguro, ou ainda do Fundo Garantidor de Créditos/FGC. A rentabilidade divulgada € liquida de taxas de administracdo e performance, mas bruta de impostos. - Ao investidor, é
imprescindivel a leitura da ldmina de informacdes essenciais, se houver, e do regulamento do fundo, antes de aplicar os seus recursos, os quais estdo disponiveis no site do
administrador, no endereco www.bnymellon.com.br/sf. - Para fins de resgate, a data de sua solicitacdo, a data de conversdo das cotas e a data de pagamento diferem entre si.
Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicacdo ou resgate e, ainda, diferentes
telefones e centrais de atendimento ao cliente. - Todas as opinides aqui contidas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura do momento em que o relatério foi editado,
podendo mudar sem aviso prévio. Algumas das informagdes aqui apresentadas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Apesar de todo o cuidado em sua coleta e manuseio,
o Opportunity ndo se responsabiliza pela publicagdo acidental de dados incorretos. - A Supervisdo e Fiscalizacdo de questdes relacionadas ao Fundo competem a Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. - Central de Atendimento CVM 0800 7225354.- Ouvidoria Opportunity 0800 2823853 ou
ouvidoria@opportunity.com.br.
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