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OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
CNPJ: 01.582.158/0001-80
RELATORIO DA ADMINISTRACAO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

Senhores Administradores e Quotistas,
Dando cumprimento as disposi¢des legais e estatutdrias, vimos apresentar € submeter a
apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis referente ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2025 e o Relatorio dos Auditores Independentes, ficando esta diretoria a
disposi¢do dos Senhores para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

Rio de Janeiro, 30 de margo de 2026.

Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.



° Grant Thornton

Relatoério do auditor
independente sobre as
demonstracoes contabeis

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Praia do Flamengo, 154 | 4 andar |
Flamengo Rio de Janeiro | RJ | Brasil
T +55 21 3512.4100

grantthornton.com.br

Aos Administradores e Acionistas da
Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragdes contébeis da Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.
(“Distribuidora™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiligrios Ltda. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, para o
semestre e exercicio findos nesta data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contdbeis”. Somos independentes em relagdo &
Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

© 2026 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Opportunity DTVM | GTB54407 14



o GrantThornton

Outras informagoes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o

relatdério do auditor

A administragdo da Distribuidora & responsavel pelas informagdes que compreendem o Relatério da
Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos

qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administrag¢do e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no
Relatério da administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao semestre e exercicio anterior

As demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, apresentadas para fins
comparativos, foram auditadas por outro auditor independente, que emitiu relatério de auditoria sem
modificagdes em 28 de margo de 2025.

Responsabilidades da administragdo e da governanga sobre as

demonstragoes contdbeis

A administragdo & responsavel pela elaboragdo das demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de

demonstragdes contdbeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a ndo ser
que a administragdo pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Distribuidora s@o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes contdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contdbeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contdbeis estdo livres de distorgdo
relevante, independente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sGo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base na referida demonstragdo financeira.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais;

e obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados ds circunstdncias, mas ndo com objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos
controles internos da Distribuidora;

e avaliomos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo;

e concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigdes que possam levantar davida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da
Distribuidora. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Distribuidora a ndo mais se manter em continuidade operacional; e

e avaliomos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contdbeis apresentam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo da apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 30 de margo de 2026

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-025.683/F-2

Rodrigo Souza Fidalgo
Contador CRC 1RJ-116.816/0-5
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OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Balancos Patrimoniais

em 31 de Dezembro de 2025 e de 31 de Dezembro de 2024

(Em milhares de reais)

Ativo Notas 2025 2024
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 11.662 13.545
Rendas a receber 5.a 1.154 1.504
Tributos a recuperar 5.c 440 295
Total do circulante 13.256 15.344
Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais 5.b 1.382 2.313
Permanente
Imobilizado em uso 6 3.197 3.092
(-) Depreciacao acumulada (1.186) (1.023)
2.011 2.069
Total do ndo circulante 3.393 4.382
Total do Ativo 16.649 19.726

Passivo

Circulante

Dividendos

Sociais e estatutarias

Fiscais e previdenciarias

Folha de pagamento

Outras obrigacdes administrativas
Total do circulante

Néo Circulante

Provisdes para contingéncias fiscais

Total do ndo circulante
Patrimonio liquido

Capital Social
Reserva de lucros
Total do patriménio liquido

Total do Passivo e Patrimonio Liquido

Notas 2025 2024
- 85
7 949 1.211
178 238
199 205
8 267 493
1.593 2.232
9 1.372 1.324
1.372 1.324
10.a 7.004 7.004
10.c 6.680 9.166
13.684 16.170
16.649 19.726

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragdes do Resultado

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2025

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido (prejuizo) por quota)

Receitas (Despesas) operacionais
Receitas de prestacao de servigos
Despesas de pessoal
Honorarios de diretoria
Despesas gerais e administrativas
Despesas de servigo técnico especializado
Despesas tributarias
Outras receitas/despesas operacionais
Reversao de provisao liquidas

Resultado operacional

Resultado financeiro
Receitas financeiras

Resultado operacional antes da tributacao sobre o lucro e participacoes

Imposto de renda - corrente
Contribuicao social sobre o lucro - corrente

Participacoes estatutarias no lucro

Lucro liquido (Prejuizo) do semestre/exercicio

Quantidade de quotas

Lucro liquido (Prejuizo) por quota

2° Semestre
Notas de 2025 2025 2024
11 6.515 12.503 16.448
12 (1.733) (3.360 (3.635)
(106) (212 -

13 (2.176) (4.287. (4.738)
14 (214) (984 (2.515)
15 (506) (6.463 (1.908)

249 485 4.125

1.120 2.330 -

3.149 12 7.777
16 781 1.639 1.303
781 1.639 1.303
3.930 1.651 9.080

18 - - (465)
18 - - (308)
(1.899) (4.138 (4.780)

2.031 (2.486) 3.527

7.004 7.004 7.004

0,29 (0,36) 0,50

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragoes do Resultado Abrangente

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2025

(Em milhares de reais)
2° Semestre de 2025 2025 2024
Lucro (Prejuizo) liquido do semestre/exercicio 2.031 (2.486) 3.527
Outros resultados abrangentes - - -
Resultado abrangente do periodo/exercicio 2.031 (2.486) 3.527

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.



OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstracdes das Mutacoes do Patriménio Liquido
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2025

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Outras Lucros/Prejuizos
Reserva legal
. X reservas acumulados
Capital social Total
Saldo em 1 de janeiro de 2024 7.004 977 6.186 - 14.167
Lucro liquido do exercicio - - - 3.527 3.527
Distribuicao de dividendos - - (554) - (554)
JSCP imputados aos dividendos - - - (885) (885)
Dividendos obrigatérios - - - (85) (85)
Absorg¢ao do resultado - 177 2.380 (2.557) -
Saldo em 31 de dezembro de 2024 7.004 1.154 8.012 - 16.170
Mutacdes do exercicio de 2024 - 177 1.826 - 2.003
Saldo em 1 de julho de 2025 7.004 1.154 3.495 - 11.653
Lucro liquido do periodo - - - 2.031 2.031
Saldo em 31 de dezembro de 2025 7.004 1.154 3.495 2.031 13.684
Mutacdes do exercicio de 2025 - - - 2.031 2.031
Saldo em 1 de janeiro de 2025 7.004 1.154 8.012 - 16.170
Prejuizo liquido do exercicio - - - (2.486) (2.486)
Absorg¢ao do resultado - - (2.486) 2.486 0
Saldo em 31 de dezembro de 2025 7.004 1.154 5.526 0 13.684
Mutacdes do exercicio 2025 - - (2.486) - (2.486)

As notas explicativas da administragcdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa (Método Indireto)
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2025

(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Resultado do semestre
Ajustes ao Resultado:
Variagdes monetarias
Atualizagdo monetaria
Depreciacdo
Participagao nos lucros
Reversao de provisdes de participacao nos lucros
Outras despesas
Outras reversdes de provisoes
Resultado do semestre ajustado

Aumento (reducao) de ativos e passivos operacionais
Outros créditos
Outras obrigacdes
Obrigagdes sociais e estatutérias

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades operacionais

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisigcao Imobilizado
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Pagamento de dividendos
Pagamento de JSCP

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento

Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre
Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa

2° Semestre
de 2025 2025 2024

2.031 (2.486) 3.527
(13) (17) (560)
(26) (48) 772

82 163 166
1.899 4.138 4.780
(1.120) (2.331) -
48 48 R

- - 536

2.902 (532) 9.221
(171) 1.153 526
(16) (244) (2.297)
(950) (2.069) (4.719)
1.765 (1.692) 2.731
(98) (105) (17)
(98) (105) (17)
(85) (85) (554)

- - (885)

(85) (85) (1.439)
1.581 (1.883) 1.275
10.081 13.545 12.270
11.662 11.662 13.545
1.581 (1.883) 1.275

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes contéabeis.



OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracées Contabeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)
1- Contexto Operacional

A Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ("Distribuidora") com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja, n° 351, 14° andar (parte), Ipanema,
CEP: 22.410-906, tem como objeto social a compra e venda de titulos e valores mobiliarios, por
conta propria e de terceiros, a intermediacdo de oferta publica e distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios e outras atividades autorizadas, pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

2 - Apresentacio das Demonstracoes Contabeis
2.1. Base de apresentacio

As demonstragdes contabeis da Distribuidora foram elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (“BACEN”), de acordo com a nomenclatura e classificacao
padronizadas pelo COSIF - Plano Contébil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis foram utilizadas estimativas e premissas na
determinagdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as
praticas contabeis vigentes no Brasil, como a mensura¢do de estimativas do valor justo de
certos instrumentos financeiros, provisoes para contingéncias, determinagdo de provisdo para
imposto de renda e outras provisdes similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes
em relacdo as estimativas.

As demonstragdes contabeis da Distribuidora foram concluidas e aprovadas pela
Administragdo em 30 de margo de 2026.

2.2. Alteracoes nas normas contabeis brasileiras

Em decorréncia do processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade,
algumas normas e suas interpretacoes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando
aprovadas pelo BACEN. Os pronunciamentos ja aprovados pelo BACEN sao:

e Resolugdo CMN n° 4.924/2021 — Estrutura Conceitual Basica - CPC 00;

e Resolugdo CMN n° 4.924/2021 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos — CPC 01;
Resolucdo CMN n° 4.524/2016 — Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio ¢
Conversdo de Demonstragdes contabeis individuais e consolidadas — CPC 02 (R2);
Resolugdo CMN n° 4.910/2021 - Demonstragao dos fluxos de caixa - CPC 03 (R2);
Resolugdo CMN n° 4.534/2016 — Ativo Intangivel — CPC 04 (R1);

Resolugdo CMN n° 4.818/2020- Divulgacao sobre partes relacionadas - CPC 05 (R1);
Resolugdo CMN n° 3.989/2011 — Pagamento Baseado em Ag¢des — CPC 10 (R1);
Resolugdo CMN n° 4.924/2021 — Politicas Contabeis, Mudangas de Estimativas e
Retificacdo de Erro — CPC 23;
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OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracées Contabeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

e Resolugao CMN n° 4.818/2020 - Eventos subsequentes - CPC 24;

Resolugao CMN n° 3.823/2009 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes-
CPC 25;

Resolugdo CMN n° 4.535/2016 — Ativo Imobilizado — CPC 27;

Resolugao CMN 4.877/2020 — Beneficios a Empregados — CPC 33 (R1);

Resolucao BCB 02/2020 — Resultado por Agao — CPC 41;

Resolugao CMN 4.924/2021 — Mensuragao do Valor Justo — CPC 46;

e Resolugdao BCB 352/2023 — Instrumentos Financeiros;

e Resolugao CMN 4.966/2021 — Instrumentos Financeiros -IFRS 9.

Atualmente, ndo ¢ possivel estimar quando o CMN ir4 aprovar os demais pronunciamentos
contabeis do CPC, tampouco se a utilizagdo destes sera de maneira prospectiva ou
retrospectiva.

2.3 Moeda funcional e de apresentacio

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais. O Real ¢ a moeda do
principal ambiente econdmico onde a Distribuidora opera (“moeda funcional").

3 - Principais Praticas Contabeis

a. Apuracio do resultado
E apurado pelo regime de competéncia.

b. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros. Estdo
sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor e sdo utilizados na gestao das obrigacdes
de curto prazo. A Distribuidora possui classificados em caixa e equivalentes de caixa saldos em
conta corrente e titulos e valores mobilidrios, conforme Nota Explicativa n°® 4.

c. Titulos e valores mobiliarios

Sdo avaliados e classificados na categoria de titulos para negocia¢do, com o seguinte critério
de contabilizagao:

e Titulos para negociacio - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados. Sao contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos
e ajustados ao valor de mercado, com os ganhos e perdas nio realizados reconhecidos no
resultado.

A Distribuidora nao possui titulos classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda
e titulos mantidos até o vencimento.
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OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracées Contabeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

. Tributos a recuperar

Sao demonstrados pelos valores originais efetivamente recuperaveis no curso normal das
operagoes, atualizados monetariamente de acordo com as regras legais, e representam créditos
fiscais associados as retengoes de tributos federais.

Demais ativos circulantes

Os demais ativos classificados no circulante sdo demonstrados ao valor de custo e, quando
aplicavel, acrescidos dos respectivos encargos e ajustados ao valor de realizagao.

Imobilizado

O imobilizado esta registrado pelo custo de aquisi¢ao e ¢ depreciado pelo método linear, com
base nas taxas anuais que contemplam a vida util econdmica dos bens, sendo: instalagdes,
maquinas e moveis e utensilios - 10% (10 anos), equipamentos de processamento de dados e
comunicac¢do — 20% (5 anos), benfeitorias - 5% (20 anos).

Reducio do valor recuperavel — ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo ou amortizacao sdo revisados para a verificacdo de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode ndo ser recuperavel. A Administragdo da Distribuidora ndo registrou qualquer redugdo ao
valor recuperavel de ativos por nao ter identificado indicadores de desvalorizagao.

. Passivo circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos incorridos.

Imposto de renda e contribuicio social

A Distribuidora adota o regime de apuragdo pelo lucro real. A provisdo para imposto de renda
¢ constituida a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel e, quando aplicavel, acrescida de
adicional de 10% sobre o lucro tributavel que ultrapassar R$240 por ano.

A aliquota de CSLL para institui¢des financeiras ¢ de 15%. A Distribuidora ndo apurou lucro
tributavel no exercicio.

Transac¢ées com partes relacionadas
A divulgacdo de informagdes sobre as partes relacionadas ¢ efetuada em consondncia com a
Resolucdo CMN no. 3.750/09, que determinou a ado¢do do Pronunciamento Técnico — CPC

05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis, referente a divulgacao de informagdes sobre as
partes relacionadas.
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OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracées Contabeis
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

k. Ajuste ao valor de mercado

O ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios ¢ apurado com base em cotagdes
de precgos e agentes do mercado e em modelos de avaliagdo de precos usualmente adotados
pelas instituigdes financeiras e suas associa¢des representativas. Assim, quando da liquidagao
financeira desses itens, os resultados poderao ser diferentes dessas estimativas.

1. Resultados Nao Recorrentes

Considera-se resultado ndo recorrente o resultado que ndo esteja relacionado ou esteja
relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da institui¢do, e ndo esteja previsto para
ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

m. Contingéncias

Os passivos contingentes sao reconhecidos nas demonstragdes contabeis conforme a Resolugao
BACEN 3.823/09, que determinou a observancia do CPC 25, no reconhecimento, mensuracao
e divulgacdo de provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes. Os passivos
contingentes decorrentes de litigios ou notificacdes das entidades fiscalizadoras sdo avaliados
pela Administragdo com o apoio dos consultores juridicos da Distribuidora e aqueles
considerados como provavel o risco de perda de agdo judicial ou administrativa gerando uma
provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigagdes, € quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca, sdo provisionados nas demonstragdes contabeis
e os de perda possivel, desde que relevantes, sao divulgados nas notas explicativas.

n. Participacio nos lucros e resultados

As diretrizes definidas no Programa de Participa¢do nos Lucros ou Resultados (“Programa”)
firmado entre a Distribuidora e seus empregados e homologado pelo Sindicato dos Empregados
em Estabelecimentos Bancérios do Municipio do Rio de Janeiro (“Sindicato”), tem como
fundamento legal as disposi¢des contidas no artigo 7°, inciso XI, da Constituicdo Federal de
1988, ealLei 10.101, de 20 de dezembro de 2000, e ndo constitui base de incidéncia de nenhum
encargo trabalhista ou previdenciario, por ser desvinculado da remuneragdo, nos termos da lei
supracitada.

o. Resultado por cota

O lucro liquido e/ou (prejuizo) por cota € calculado em reais com base na quantidade de cotas
em circulagdo, na data dos balangos.
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4 - Caixa e Equivalentes de Caixa

2025 2024
Depositos bancarios 3 4
Titulos e valores mobiliarios 11.659 13.541
Total 11.662 13.545

Os titulos e valores mobilidrios sdo constituidos por quotas de fundos de investimento de renda
fixa de alta liquidez, prontamente conversiveis em caixa. Em junho de 2025, a remuneragao média
foi de 98% do CDI. A seguir, estd apresentada a composi¢ao da carteira de aplicacdes financeiras

(titulos e valores mobiliarios):

2025 2024
Fundo Administradora Quant. de Valor Quant. de Valor
cotas cotas
Opportunity TOP DI
FIC RF (i) BNY Mellon 1.500.074,33 11.659 1.991.443,92 13.541
Total 11.659 13.541
(i) Representado por aplicacdo de aproximadamente 22,693%do patrimoénio liquido do fundo

5.

denominado Opportunity Top DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Referenciado, que por sua vez investe aproximadamente em 100% do fundo denominado BNY
Mellon Leblon Fundo de Investimento Referenciado Longo Prazo, cuja carteira ¢ composta por
100% em titulos publicos federais (LFT) e operagdes compromissadas (LTN), ambos
constituidos sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdao, com
liquidez didria e administrados pela BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.

As cotas de fundos de investimento sdo atualizadas diariamente com base na divulgacdo do
valor da cota divulgado pela Administradora do fundo onde os recursos sao aplicados.

Outros Créditos

(a) Rendas a receber

Referem-se ao contrato de prestagdes de servicos de colocagdao de quotas de fundos de
investimento, firmado com os fundos de investimento administrados pelo BNY Mellon
DTVM S.A. e pagos diretamente pelos fundos no valor de R$ 1.154 (R$1.504 em dezembro

de 2025), as quais foram liquidadas financeiramente em janeiro de 2026.
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(b) Depositos judiciais

Corresponde ao depdsito judicial no valor de (a) R$835 (R$787 em dezembro de 2024),
referente a contingéncia da Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social - Cofins,
conforme Nota explicativa n° 9 (i); (b) R$538 (R$538 em dezembro de 2024) referente a
Contribui¢do Previdenciaria - INSS incidente sobre participacdes nos lucros, conforme Nota
Explicativa n® 9 (ii) e (¢) R$10 referente parcela incontroversa na execugdo dos honorarios de
sucumbéncia no processo de INSS.

O saldo de dezembro de 2024 no valor de R$988, referente a pedido de tutela cautelar, em
carater antecedente, com o objetivo de ver reconhecida a suspensdao da exigibilidade do
IRPJ/CSLL e do PIS/Cofins sobre o valor da indenizacdo por danos morais recebida em
decorréncia da sentenca arbitral proferida no caso n° 22671/ASM/JPA, foi levantado
integralmente em janeiro de 2025 e o processo encerrado.

(¢) Tributos a recuperar

2025 2024
Antecipagdo IRPJ e CSLL sobre o lucro - 193
IRPJ e CSLL de exercicios anteriores 440 102
Total 440 295
6 - Imobilizado
Taxa Depreciacio
anual 2024 Adicdes  no periodo 2025
Maquinas 10% 4 - (1) 3
Moveis e utensilios 10% 264 - (44) 220
Equipamentos de proc. de dados  20% 47 105 (21) 131
Equipamentos de comunic. e
seg. 20% 1 - - 1
Benfeitorias 5% 1.753 - (97) 1.656
Total - 2.069 105 (163) 2.011
Taxa Depreciaciao
anual 2023 Adi¢des  no periodo 2024
Maquinas 10% 5 - (1) 4
Moveis e utensilios 10% 309 - (45) 264
Equipamentos de proc. de dados  20% 53 17 (23) 47
Equipamentos de comunic. e
seg. 20% 1 - - 1
Benfeitorias 5% 1.850 - (97) 1.753

Total - 2.218 105 (166) 2.069
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7 - Sociais e Estatutarias

Referem-se a provisdo para participacao nos lucros dos funciondrios referente ao 2° semestre de
2025 no montante de R§949 (R$1.211 em dezembro de 2024).

8 - Outras Obrigacoes Administrativas

2025 2024
Aluguel e condominio 132 105
Servicos de assessoria 9 253
Outras 126 135
Total 267 493
9 - Provisdo para Contingéncias Fiscais
2025 2024
Cofins (i) 835 787
INSS (ii) 537 537
Total 1.372 1.324

A Distribuidora questiona judicialmente (Mandado de Seguranga n° 0011369-46.2005.4.02.5101.
Antigo processo n° 2005.51.01.011369-8) a incidéncia da Contribui¢do para Financiamento da
Seguridade Social - Cofins sobre as receitas auferidas com prestagdo de servigos, bem como
requereu a compensagao das parcelas recolhidas no periodo de fevereiro de 1999 a abril de 2005.
O pedido de suspensao da exigibilidade da Cofins foi negado, mas foi concedido, em sede de
Embargos de Declaragdo, em decisdo publicada em 30 de maio de 2006, o direito de recolher a
Cofins a partir de 07 de fevereiro de 2005 adotando como base somente as receitas oriundas da
prestacdo de servigos, bem como proceder a compensagao dos valores recolhidos indevidamente.

Diante disso, a Distribuidora passou a provisionar, por competéncia, as parcelas mensais desta
contribuicao a recolher e as depositar judicialmente, conforme Nota Explicativa n° 5 (b). Foram
interpostos Recursos de Apelacdo pela Distribuidora e também pela Procuradoria da Fazenda
Nacional, tendo, em maio de 2007, sido negado provimento a ambos os recursos, mantendo os
termos da decisdo de 30 de maio de 2006. Foram interpostos Recurso Especial e Recurso
Extraordinario pela Procuradoria da Fazenda Nacional. Em maio de 2019 o Recurso Especial da
Distribuidora foi conhecido para anular o acérdao prolatado em sede de embargos declaratorios e
determinar o retorno aos autos ao Tribunal para dirimir contradi¢ao objeto dos embargos de
declaragdo interpostos em 13 de marco de 2006.
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Em setembro de 2020 os autos retornaram ao Tribunal para reanalise dos referidos embargos de
declaracao, tendo o julgamento realizado em junho de 2023 conferido parcial provimento aos
embargos de declaragdo. Em julho de 2023 foram interpostos Recurso Especial e Recurso
Extraordinario, que aguardam decisdo. Em janeiro de 2024 foi proferido despacho de
sobrestamento do feito por forca do Tema 372/STF. Conforme diagnodstico dos assessores
juridicos, a chance de perda ¢ provavel.

(ii) Em 2010 a Distribuidora teve contra si lavrados Autos de Infragdo em razao do nao recolhimento
da Contribui¢ao Previdenciaria - INSS correspondente a: (i) parte dos empregados (Processos
Administrativos n°s 12448.720003/2010-73 e 12448.720313/2010-98), (ii)) INCA e FNDE
(Processos Administrativos n°s 12448.720002/2010-29 e 12448.720312/2010-43) e (iii1) parte da
empresa e GILRAT (Processos Administrativos n°  12448.720311/2010-07 e
12448.720001/2010-84); supostamente incidentes sobre os valores pagos aos seus empregados, a
titulo de participacdo nos resultados, entre fevereiro de 2006 a fevereiro de 2009, em agosto de
2009 e em fevereiro de 2010, sob a alegagdo de que teriam se dado em desacordo com a legislacao
vigente a época da ocorréncia dos fatos geradores. Em outubro de 2010 foram apresentadas
impugnacdes aos respectivos Autos de Infragdo. Em dezembro de 2014 houve o julgamento de
todos os referidos processos administrativos.

Com relagdo aos autos de infragdo objeto dos processos administrativos n°s 12448.720313/2010-
98, 12448.720312/2010-43 e 12448.720311/2010-07, que tratam da exigéncia de débitos de
contribui¢gdes previdencidrias incidentes sobre os valores pagos a titulo de participacdo nos
resultados em fevereiro de 2010, foi reconhecida a procedéncia das impugnagdes para excluir do
crédito tributario a exigéncia dos juros e da multa de oficio em razdo de depdsito judicial,
mantendo-se apenas os valores exigidos a titulo de principal, nos montantes historicos de R$18,
R$118 e R$1.028 (incluidos principal, multa e juros), respectivamente. Em face de tais decisoes
ndo houve a interposi¢do de recurso de oficio. Nesses casos, os créditos tributdrios exigidos se
mantiveram com a exigibilidade suspensa em razao de depdsito judicial, realizado nos autos da
acdo declaratoria n® 0004889-76.2010.4.02.5101 — estabelecimento RJ. Ocorre que, em outubro
de 2024, a referida agdo declaratéria foi julgada definitivamente desfavoravel a Distribuidora, de
forma que aguarda-se a conversdo dos depositos em renda da Unido, com o encerramento
definitivo do caso.

Com relagdo aos processos administrativos n°s 12448.720003/2010-73, 12448.720002/2010-29 e
12448.720001/2010-84, que tratam da exigéncia, no periodo de fevereiro de 2006 a fevereiro de
2009, de débitos de contribuicdes previdencidrias e obrigagdes acessorias, os autos de infracao
foram julgados procedentes, mantendo os langamentos nos valores historicos de R$83, R$864 ¢
R$7.621 (incluidos principal, multa e juros), respectivamente. Em face dessas decisdes a
Distribuidora apresentou, em janeiro de 2015, os respectivos recursos voluntarios dirigidos ao
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF, que foram negados em fevereiro de 2025.
Em razao desse resultado, foi apresentada peti¢do para informar a adesdo a Transagdo por Adesao
no Contencioso Tributario de Relevante e Disseminada Controvérsia Juridica, prevista no Edital
n°® 27/2024, bem como requerer a desisténcia dos embargos de declaragdo e a suspensao da
exigibilidade dos débitos, o que aguarda a analise pela equipe da Equipe de Operacionalizagao da
Transagao de Créditos Tributarios - ENOT da Receita Federal.
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Passivos Contingentes nao Provisionados

Os assessores juridicos e a Administragdo da Distribuidora avaliam como possivel as chances de
perda dos processos abaixo descritos:

(@)

(b)

Em 2010 a Distribuidora teve contra si lavrado Auto de Infracao de IRPJ ¢ CSLL em razao da
glosa de despesas referentes a valores pagos aos empregados, no ano-calendario de 2009
(Processo Administrativo n°® 12448.720493/2010-16), a titulo de participagdo nos lucros e
resultados, sob a alegacdo de estarem tais pagamentos em desacordo com a legislacdo vigente
a época da ocorréncia dos respectivos fatos geradores. O montante, incluindo principal, multa
e juros, totaliza valor historico de R$3.855 e valor atualizado de R$8.829 em 30 de junho de
2025. Em 26 de margo de 2015 houve julgamento de primeira instancia que negou provimento
a impugnacdo. Em 13 de marco de 2024 houve julgamento do recurso voluntario interposto
pela Distribuidora junto a 4* Turma Extraordinaria da 1* Secdo, que acolheu a preliminar de
nulidade por vicio de motivagdo em relagdo ao valor de R$ 2.750, vinculado ao PLR de 2002;
e, no mérito, em relagdo ao valor de R$ 2.570, vinculado ao PLR 2009, por unanimidade de
votos, dar provimento ao recurso.

A Fazenda Nacional op6s embargos de declaragdo, que foram rejeitados. Em novembro de 2024
a Fazenda Nacional interpds Recurso Especial e a Distribuidora apresentou Contrarrazdes, que
aguardam julgamento.

Em 2010 a Distribuidora teve contra si lavrado Auto de Infracdo para cobranca de multa em
razdo da apresentacdo de Guias de Recolhimento do FGTS e Informacdes a Previdéncia Social
(“GFIP”) com dados ndo correspondentes aos fatos geradores de todas as Contribui¢cdes
Previdenciarias - INSS nas competéncias de fevereiro e agosto de 2006 a 2008 (Processo
Administrativo n°® 12448.720314/2010-32). O valor historico, incluindo principal, multa e juros,
totaliza R$34. Em dezembro de 2014 houve o julgamento, tendo o auto de infragao sido julgado
procedente. Em face dessa decisdo a Distribuidora apresentou, em janeiro de 2015, recurso
voluntario dirigido ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, que foi negado em
fevereiro de 2025. Em razao desse resultado, foi apresentada peticao para informar a adesdo a
Transacdo por Adesdo no Contencioso Tributdrio de Relevante e Disseminada Controvérsia
Juridica, prevista no Edital n° 27/2024 (conforme Nota Explicativa n® 15.a), bem como requerer
a desisténcia dos embargos de declaragdo e a suspensdo da exigibilidade dos débitos, o que
aguarda a andlise pelo CARF.

10 - Patrimonio Liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social, subscrito ¢ integralizado, ¢ de R$7.004 (R$7.004
em 31 de dezembro de 2024) representado por 7.004.000 cotas (7.004.000 em 31 de dezembro
de 2024) com valor nominal de R$1 (um real).
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b) Reserva legal

E constituida por 5% do lucro liquido apurado no periodo, ndo podendo exceder 20% do capital
social.

¢) Reserva de lucros

O prejuizo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, no valor de R$4.517, foi absorvido
pelo saldo da conta de Reserva de Lucros, conforme permitido pela legislacdo societaria
vigente.

Em conformidade com o artigo 4° da Resolucao n° 3.605/08 do BACEN, o saldo das reservas
de lucros, exceto aquelas para contingéncias, incentivos fiscais e lucros a realizar, ndo podera
ultrapassar o capital social. Caso isso ocorra, a Administracao deliberara sobre a aplicacdao do
excesso no aumento do capital social ou sobre sua distribuicao.

11 - Receitas de Prestacao de Servicos

2° semestre

de 2025 2025 2024
Comissao e colocagdo de titulos (*) 6.515 12.503 16.378
Servigos de consultoria - - 70
Total 6.515 12.503 16.448

(*) Refere-se a receita de prestagoes de servigos de colocagao de quotas de fundos de investimento,
conforme Nota Explicativa n® 5(a).

12 - Despesas com Pessoal
2° semestre

de 2025 2025 2024
Salarios e ordenados (818) (1.652) (1.886)
Encargos (FGTS e INSS) (312) (630) (649)
Beneficios (603) (1.078) (1.100)

Total (1.733) (3.360) (3.635)
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13 - Despesas Gerais e Administrativas

2° semestre

de 2025 2025 2024
Processamento de dados (a) (994) (1.903) (2.167)
Aluguéis (606) (1.212) (1.118)
Condominio (176) (360) (345)
Depreciagao (82) (163) (166)
Viagens 9) (39) (108)
Servigos de terceiros (37) (76) (78)
Servicos do sistema financeiro (47) (94) (92)
Comunicagdes (57) (117) (128)
Publicag¢des, propagandas e promogdes (10) (26) (118)
Manuteng¢ao, material e conservacao de bens (28) (54) (23)
Energia Elétrica (37) (67) (63)
Outras despesas gerais e administrativas (93) (258) (332)
Total (2.176) (4.369) (4.738)
(a) Referem-se as despesas de licenciamento e manutencao de softwares.
14 - Despesas de Servico Técnico Especializado

2° semestre

de 2025 2025 2024
Servicos de assessoria e auditoria (214) (885) (2.038)
Servicos juridicos - (99) (477)
Total (214) (984) (2.515)
15 - Despesas Tributarias

2° semestre

de 2025 2025 2024
Tributos federais - transagao tributaria (*) (a) - (5.330) (537)
ISS (130) (250) (331)
Cofins (301) (583) (753)
Pis (49) (95) (122)
Taxa de alvara - (111) (15)
Atualizacdo de depdsito judicial - Cofins (26) (48) (37)
Outras taxas - - (56)
Taxa de fiscalizacio CVM - (46) (57)
Total (506) (6.463) (1.908)

(*) Referente a Adesdo da Transagao Tributdria, conforme Nota Explicativa n° 9 (b).
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(a) — Transagdo Tributéria
Em abril de 2025, a Distribuidora aderiu ao Edital n°® 27/2024, publicado pela Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional (PGFN) e pela Receita Federal do Brasil (RFB), que trata da transa¢do no
contencioso tributério referente a contribuicao previdencidria incidente sobre valores pagos a titulo
de Participacao nos Lucros e Resultados (PLR).
A adesdo teve como objetivo a regularizagdo de débitos tributarios discutidos em processos
administrativos, com beneficios como redugdo de até 65% do valor consolidado da divida,
possibilidade de utilizagao de prejuizo fiscal (“PF”) e base de calculo negativa da CSLL (“BCN”),

e parcelamento do saldo remanescente.

Detalhamento da Transacao:

Valor consolidado 17.208

Desconto 65% conforme Edital Transagao Tributaria 11.185
Divida com redugio 6.023

Divida quitada com PF/BCN - até 30% (*) 693
Parcela da divida a ser paga (**) 5.330

(*) Em 31 de dezembro a Distribuidora possuia saldo negativo de PF e BCN no valor de R$1.733,
Com a adesdao ao Edital n.° 27/2024, a Distribuidora utilizou todo o valor do prejuizo para
abatimento da divida de acordo com as aliquotas de IRPJ (25% = R$433) e CSLL (15% = R$260),
totalizando R$693 aplicadas sobre os saldos existentes, ndo restando saldo a compensar com o

lucro real em 2025.

(**) O parcelamento nao foi aplicavel visto que o saldo foi quitado a vista.

Os valores nao estavam provisionados na contabilidade, sendo classificados anteriormente
como “possivel” pela assessoria juridica. A adesdo implicou a desisténcia de processos

administrativos vinculados aos débitos transacionados, conforme exigéncia do edital.

16 - Receitas Financeiras

2° semestre
de 2025 2025 2024

Rendimento de aplicacdo em fundo de renda fixa 781 1.639 1.303
Total 781 1.639 1.303
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17 - Reversao de provisao
Refere-se a reversdo de provisdo de PLR do exercicio no valor total de R$3.330.
18 - Remunerac¢io do Pessoal-Chave da Administraciao
A remuneracao total do pessoal-chave da Administragdo, para o periodo findo em 31 de dezembro
de 2025 foi de R$212 (R$212 em 2024) de remuneragao fixa. A Distribuidora ndo concede planos
de beneficio pos-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho, outros beneficios de

longo prazo ou remuneragao baseada em agdes para a diretoria ¢ Administragao.

19 - Imposto de Renda e Contribui¢ao Social sobre o Lucro

A conciliag¢do entre os valores apurados conforme aliquotas nominais e os valores registrados no
resultado dos periodos findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 podem ser assim resumidos:

2025 2024
Resultado do exercicio (2.486) 3.527
Adigdes (*) 2.198 4.719
Exclusoes (**) (2.395) (5.309)
Compensagao 30% de prejuizo fiscal - (881)
Base de célculo - IRPJ e CSLL (**%*) (2.683) 2.056
Aliquota nominal IRPJ: 15% + 10% adicional - 490
Beneficio PAT - (12)
Dedugdes incentivadas - (13)
IRPJ efetivo - 465
CSLL efetiva: 15% - 308
Total IRPJ + CSLL - 773

(*) Corresponde a distribuicao de lucros aos empregados (PLR), despesas com brindes e atualizagdo de
passivo contingente em 2025 e 2024.

(**) Corresponde a reversao de provisdo de PLR e contingéncia e atualizagdes de créditos em 2025 e 2024.

(***) Prejuizo fiscal apurado no periodo devido a adesdo de transagdo tributaria no valor de R$5.330,
conforme Nota Explicativa n® 9(b) e 15(a).

20 - Transacoes com Partes Relacionadas

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 a Distribuidora ndo realizou
transacdes com partes relacionadas e ndo possui compartilhamento de estrutura ou servigo.
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21 - Instrumentos Financeiros Derivativos

A Distribuidora est4 autorizada a realizar opera¢des com instrumentos financeiros derivativos, que
se destinam a atender as suas necessidades proprias e de seus clientes, a fim de reduzir sua
exposicao a riscos de mercado, moeda e juros. A administracdo desses riscos ¢ efetuada através da
determinagdo de limites e do estabelecimento de estratégias de operagdao. Durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, a Distribuidora ndo operou com instrumentos
financeiros derivativos.

22 - Gerenciamento de Risco

Com a transferéncia da gestao do caixa da Distribuidora para o fundo Opportunity Top DI FIC FI
Referenciado, conforme demonstrado na Nota Explicativa n® 4, a Area de Riscos consolida no
apenas as posi¢oes que estao registradas diretamente no balanco da Distribuidora, mas também a
carteira dos fundos onde os recursos estdo alocados.

As regras do fundo em referéncia estdo determinadas nas politicas de investimento e riscos,
explicitas em seus regulamentos que estdo disponiveis no site da CVM, sendo as mesmas mais
restritivas que a politica de gestdo de risco do proprio Conglomerado. A gestdo de riscos das
operagoes ¢ efetuada por meio de politicas internas e equipes multidisciplinares, independentes
das é4reas de negodcio que monitoram os diversos riscos inerentes as operagdes €/ou processos,
incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional.

A Distribuidora disponibiliza a andlise e detalhamento do gerenciamento de risco na sua pagina
eletronica no enderegco www.opportunity.com.br/Empresa.

a) Risco de mercado

A administragdo de riscos de mercado nas operagdes ¢ efetuada por meio de politicas de
controle e limites definidas por um Comité de Risco, formado pela alta administracao, pelo
departamento econdmico e pela area de risco, que ¢ totalmente independente das areas de
negocio da Distribuidora. Antes da abertura do mercado, sdo divulgados relatorios com o
calculo do VaR (Value at Risk), por simulagdo de Monte Carlo e a exposi¢dao que a carteira
apresenta aos principais fatores de riscos no momento. Periodicamente sdo efetuados testes
para validar a metodologia de calculo empregada ("back test"). O relatorio de Risco apresenta
ainda testes de stress de mercado e simulagdes de crises historicas para avaliacdo da
alavancagem utilizada.
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b) Risco operacional

©)

O projeto de estruturacdo de gerenciamento do Risco Operacional engloba suas politicas
institucionais, de processos e procedimentos, de sistemas e planos de contingéncia para
ocorréncia de eventos externos, contém, ainda, organograma inicial e final. Os riscos sao
geridos por uma estrutura formada por um diretor, um gerente e um grupo denominado Grupo
de Gerenciamento de Riscos Operacionais, responsavel pela avaliagdo, monitoramento e
controle de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos
externos. A gestdo de risco operacional ¢ efetuada através da analise dos principais processos,
identificando riscos e sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de
controles internos € mensuragdo de riscos, que também permite avaliagdes periodicas dos
controles pelos proprios gestores de cada processo, assim como planos de agao.

Risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ administrado mediante a adog¢ao de controles que asseguram a alocacao
de recursos em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital proprio
e/ou captados de contrapartes reconhecidamente respeitadas, a taxas compativeis com aquelas
praticadas no mercado. Este controle contempla também a anélise de eventuais descasamentos
no tempo entre ativos e passivos e consequentes ajustes necessarios para sua adequagao.

23 - Limite Operacional (Acordo da Basiléia)

As instituigdes financeiras t€ém que manter patrimonio liquido minimo de 11% dos seus ativos,
ponderados por graus de risco as exposi¢cdes em ouro, moedas estrangeiras e operacoes sujeitas ao
risco operacional e as variagdes: cambial; taxa de juros; do prego de commodities, conforme regras
e instru¢des do BACEN.

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 a Distribuidora estava enquadrada nestes limites

operacionais.
31.12.2025 31.12.2024
Patriménio de Referéncia 13.684 16.169
Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) 27.786 31.206
Risco de Crédito (RWACPAD) 3.209 4.294
Risco Operacional (RWAOPAD) 24.573 27.798
Risco de Mercado (RWAMPAD) 3 3

indice Basiléia 49,25% 50,69%
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24 - Seguros (ndo auditado)

A Distribuidora adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
uma auditoria de demonstragdes contdbeis, consequentemente, ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

25 - Resultados Niao Recorrentes

Em abril de 2024 a Distribuidora aderiu ao programa de adesao no contencioso tributario, prevista
no Edital de Transacdo n.° 27/2024, conforme Nota Explicativa n° 9b e 15a. O Edital permitiu a
quitacao de débitos previdenciarios com descontos de 65% do valor total da divida e utilizagdo de
prejuizos fiscais e de base negativa de CSLL.

26 - Eventos Subsequentes

Nao houve quaisquer eventos e/ou fatos relevantes a serem informados no periodo entre o semestre
findo e a data de aprovagao das demonstragdes contabeis.

* * *
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