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Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2018 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutag¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Opportunity
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2018, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicées autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil — Bacen.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
seg¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contabeis”. Somos independentes em relagéo a Distribuidora, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Enfase

Passivo contingente nao provisionado

Conforme mencionado na nota explicativa n® 8.b, ha incerteza relacionada com o desfecho
futuro de defesas de Autos de Infracdo lavrados contra a Distribuidora, relativos a tributos
incidentes sobre valores pagos aos seus funcionarios, a titulo de participagao nos lucros e
resultados. A administragéo da Distribuidora e seus assessores juridicos avaliam como
possiveis as chances de éxito final, e desta forma, nao constituiu provisdo para desembolsos
futuros nas demonstragdes contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2018, de acordo
com pratica contabil apropriada. Nossa opinido néo esta ressalvada em fungao desse assunto.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragoes
contabeis

A administracdo é responsavel pela elaborag¢édo e adequada apresentacdo das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil — Bacen e pelos controles internos que
ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contdbeis
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragbes contébeis, a administragao é responséavel pela avaliacéo
da capacidade de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragdes contébeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Distribuidora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Distribuidora sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragédo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcées contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.



Grant Thornton

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéao
de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficicia dos controles internos da Distribuidora.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contdbeis representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 17 de agosto de 2018

Rafael d%n:uez Barros
C

1SP-208.108/0-1 “S” - RJ

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 25P-025.583/0-1 “S” RJ



Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Rendas a receber
Tributos a recuperar
Diversos

Total do circulante

Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Depdsitos judiciais
Imobilizado
Imobilizado em uso
Depreciagdo acumulada

Total do nao circulante

Total do Ativo

OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Balangos Patrimoniais
em 30 de Junho de 2018 e de 2017

(Em milhares de reais)

Nota 30.06.2018 30.06.2017

4 4.791 6.971

5 (a) 720 722
78 -

57 139

5.646 7.832

5 (b) 1.868 1.794

553 477

(428) (399)

125 78

1.993 1.872

7.639 9.704

Passivo e Patrimonio liquido

Circulante
Outras obriga¢des
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Folha de pagamento
Outras obrigagdes administrativas
Total do circulante

Ndo Circulante
Outras obrigacdes
Provisdo para contingéncias - Cofins
Provisdo trabalhista

Patrimonio liquido
Capital Social
Reserva de lucros
Total do patrimonio liquido

Total do Passivo e Patriménio Liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota 30.06.2018 30.06.2017
6 1.644 1.552
115 129
265 247
67 111
2.091 2.039
8
608 579
60 60
668 639
9
3.186 3.186
1.694 3.840
4.880 7.026
7.639 9.704




Demonstragdes dos Resultados para os semestres findos
em 30 de junho de 2018 e de 2017

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por quota)

OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nota 30.06.2018 30.06.2017
Receitas da intermediagdo financeira
Resultado de operagbes com titulos e valores mobiliarios 156 401
156 401
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestagao de servigos 10 4.330 4.320
Honordrios de diretoria 13 (106) (106)
Despesas de pessoal 11 (1.580) (1.940)
Outras despesas gerais e administrativas 12 (1.475) (1.670)
Despesas de servigos do sistema financeiro (70) (68)
Despesas de servigo técnico especializado (462) (340)
Despesas tributarias (377) (386)
Outras despesas operacionais 28 -
Reversdo de provisdo liquida (274) 101
14 (89)
Resultado operacional antes da tributagdo sobre o lucro e participagoes 170 312
Imposto de renda - corrente - -
Contribuigdo social sobre o lucro - corrente - -
Imposto de renda e contribuigado social 7 - -
ParticipagGes estatutarias no lucro 6 (1.644) (1.552)
Prejuizo do semestre (1.474) (1.240)
Quantidade de quotas 3.186 3.186
Prejuizo por quota -RS 0,46 -RS 0,39

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragoes das Mutagoes do Patrimonio Liquido para os semestres findos

Semestre findo em 30 de junho de 2017

Saldo em 01 de janeiro de 2017

Prejuizo do semestre
Compensacdo de prejuizo

Saldo em 30 de junho de 2017

Mutagdes do 12 semestre de 2017

Semestre findo em 30 de junho de 2018

Saldo em 01 de janeiro de 2018

Prejuizo do semestre
Compensacdo de prejuizo

Saldo em 30 de junho de 2018

Mutagdes do 1° semestre de 2018

(Em milhares de reais)

em 30 de junho de 2018 e de 2017

Reserva de Prejuizos
Capital social lucros acumulados Total
3.186 5.080 - 8.266
- - (1.240) (1.240)
- (1.240) 1.240 -
3.186 3.840 - 7.026
- (1.240) - (1.240)
3.186 3.168 - 6.354
N (1.474) (1.474)
(1.474) 1.474
3.186 1.694 - 4.880
- (1.474) - (1.474)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstrag¢des dos Fluxos de Caixa para os semestres findos

em 30 de junho de 2018 e de 2017

(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo do semestre
Ajustes ao Prejuizo:

Atualizagdo monetaria

Depreciagao

Participacao nos lucros

Reversdo de provisdes de participacao nos lucros
Resultado do semestre ajustado

(Aumento)/redugdo de ativos e passivos operacionais
Outros créditos
Outras obrigacdes

Caixa liquido utilizados nas atividades operacionais

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicao Imobilizado
Caixa liquido utilizados nas atividades de investimento

Redugao de Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre
Reducgao de Caixa e Equivalentes de Caixa

30.06.2018 30.06.2017
(1.474) (1.240)
(29) (78)
14 14
1.644 1.552
(1.370) -
(1.215) 248
(56) (70)
(33) (1.177)
(1.304) (999)
(39) (7)
(39) (7)
(1.343) (1.006)
6.134 7.977
4.791 6.971
(1.343) (1.006)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Notas Explicativas da Administracdao as Demonstragdes Contdbeis para os semestres
findos em 30 de junho de 2018 e de 2017

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("Distribuidora") tem como
objeto social a compra e venda de titulos e valores mobilidrios, por conta prépria e de terceiros, a
intermediacdo de oferta publica e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios e outras atividades
autorizadas, pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

2. Apresentac¢ao das demonstragées contdbeis
2.1 Base de apresentacao

As demonstrag¢Oes contabeis da Distribuidora foram elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo BACEN, de
acordo com a nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo COSIF - Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional.

Na elaboragdo das demonstracbes contabeis foram utilizadas estimativas e premissas na
determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as
praticas contdbeis vigentes no Brasil, como a mensura¢do de estimativas do valor justo de certos
instrumentos financeiros, provisdes para contingéncias, determinacdo de provisdo para imposto
de renda e outras provisdes similares. Os resultados reais podem apresentar variacdes em relacao
as estimativas.

As demonstragdes contdbeis da Distribuidora foram concluidas e aprovadas pela Administragdo
em 17 de agosto de 2018.

2.2 Alteragdes nas normas contdbeis brasileiras

Em decorréncia do processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade,
algumas normas e suas interpretacbes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando aprovadas
pelo BACEN. Os pronunciamentos ja aprovados pelo BACEN sdo:

e CPCO01 - Reducdo ao Valor Recuperavel dos Ativos;

e CPC 03 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa;

e CPC 04 - Ativo Intangivel;

® CPC 05 — Divulgacao sobre Partes Relacionadas;

® CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes;

e CPC 23 — Politicas Contdbeis, Mudancas de Estimativas e Retificacdo de Erro;
® CPC 24 - Eventos Subsequentes

® CPC 25 —Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes;

e CPC 27 — Ativo Imobilizado;

e CPC 33 - Registro contabil e evidenciacdo de beneficios a empregados;



Atualmente ndo é possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos
contabeis emitidos pelo CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos sera de forma
prospectiva ou retrospectiva para a elaboracdo das demonstragdes contabeis.

3. Principais praticas contabeis

a. Apuragao do resultado

E apurado pelo regime de competéncia.
b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros. Estdo sujeitos
a um risco insignificante de alteracdo no valor e sdo utilizados na gestao das obrigacdes de curto
prazo. A Companhia possui classificado em caixa e equivalentes de caixa saldos em conta corrente
e titulos e valores mobiliarios, conforme nota explicativa n2 4.

c. Titulos e valores mobiliarios

S3o avaliados e classificados, com base nos critérios estabelecidos pela Circular n? 3.068/01, do
BACEN, na categoria de titulos para negociacdo, com o seguinte critério de contabilizacdo:

¢ Titulos para negociagdo - adquiridos com o propédsito de serem ativa e frequentemente
negociados. Sao contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustados ao valor de mercado, com os ganhos e perdas ndo realizados
reconhecidos no resultado do semestre.

d. Tributos a recuperar

S3o demonstrados pelos valores originais efetivamente recuperaveis no curso normal das
operacgdes, atualizados monetariamente de acordo com as regras legais, e representam créditos
fiscais associados as retengGes de tributos federais.

e. Demais ativos circulantes

Os demais ativos classificados no circulante sdao demonstrados ao valor de custo e, quando
aplicavel, acrescidos dos respectivos encargos e ajustados ao valor de realizacdo.

f. Imobilizado

O imobilizado esta registrado pelo custo de aquisicdo e é depreciado pelo método linear, com
base nas taxas anuais que contemplam a vida util econémica dos bens, sendo: instalacGes,
sistemas de comunicagdo e méveis e equipamentos em uso - 10% e sistemas de processamento
de dados e de transporte - 20%.

g. Reducao do valor recuperavel — ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo ou amortizagdo sdo revisados para a verificacdao de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode n3do ser recuperdvel, conforme Resolugio 3.566/08 do CMN que determinou a observéancia
do CPC 01, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis. A Administracdo da Distribuidora
nao registrou qualquer reducdao ao valor recuperdvel de ativos por ndo ter identificado
indicadores de desvalorizacao.



h. Passivo circulante e nao circulante

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos incorridos.

i. Imposto de renda e contribui¢ao social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel e,
quando aplicdvel, acrescida de adicional especifico de 10% sobre o lucro tributavel que
ultrapassar RS 240 por ano. A provis3o para a contribui¢do social é constituida a aliquota de 20%
sobre o lucro antes do imposto de renda.

Em maio de 2015, a Medida Proviséria n® 675/15, posteriormente convertida na Lei n? 13.169/15,
majorou temporariamente a aliquota de CSLL para institui¢Ges financeiras para 20% a partir do
més base de setembro de 2015 até dezembro de 2018. A partir de 01/01/2019, a aliquota
aplicavel volta a ser de 15%.

i Ajuste ao valor de mercado

O ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado com base em cotagdes
de precos e agentes do mercado e em modelos de avaliacdo de precos usualmente adotados
pelas instituicdes financeiras e suas associacdes representativas. Assim, quando da liquidacao
financeira desses itens, os resultados poderao ser diferentes dessas estimativas.

k. Contingéncias

Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes contdbeis conforme a Resolugdo
BACEN 3.823/09, que determinou a observancia do CPC 25, no reconhecimento, mensuragio e
divulgacdo de provisGes, passivos contingentes e ativos contingentes. Os passivos contingentes
decorrentes de litigios ou notificagdes das entidades fiscalizadoras sdo avaliados pela
Administracdo com o apoio dos consultores juridicos da Distribuidora e aqueles considerados
como provavel o risco de perda de ac¢do judicial ou administrativa gerando uma provavel saida de
recursos para a liquidagdo das obrigacdes, e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis
com suficiente seguranca, sdo provisionados nas demonstra¢des contabeis e os de perda possivel,
desde que relevantes, sdo divulgados nas notas explicativas.

1. Participacdo nos lucros e resultados

As diretrizes definidas no Programa de Participacdo nos Lucros ou Resultados (“Programa”)
firmado entre a Distribuidora e seus empregados e homologado pelo Sindicato dos Empregados
em Estabelecimentos Bancarios do Municipio do Rio de Janeiro (“Sindicato”), tem como
fundamento legal as disposi¢cdes contidas no artigo 79, inciso Xl, da Constituicdo Federal de 1988,
e a Lei 10.101, de 20 de dezembro de 2000, e ndo constitui base de incidéncia de nenhum
encargo trabalhista ou previdencidrio, por ser desvinculado da remunera¢do, nos termos da lei
supracitada.



4. Caixa e equivalentes de caixa
30/06/2018 30/06/2017

Depositos bancarios 4 20
Titulos e valores mobiliarios — Titulos para negociagado 4.787 6.951
Total 4.791 6.971

A composicdo dos titulos para negociacdo esta representada por:

30/06/2018 30/06/2017
Fundo Administradora Quant. cotas Valor Quant. cotas Valor
glf';’i‘;rt””'ty TOPDIFIC BNY Mellon 1.147.534,66  4.787 1.783.983,36  6.951
Total 4,787 6.951

(i) Representado por aplicagdo de aproximadamente 1,63 % do patrimonio liquido do fundo
denominado Opportunity Top DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Referenciado, que por sua vez investe aproximadamente em 100% do fundo denominado BNY
Mellon Leblon Fundo de Investimento Referenciado Longo Prazo, cuja carteira é composta por
100% em titulos publicos federais (LFT) e operagdes compromissadas (LTN), ambos constituidos sob
a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo, com liquidez didria e
administrados pela BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.

As cotas de fundos de investimento sdo atualizadas diariamente com base na divulgacao do valor
da cota divulgado pela Administradora do fundo onde os recursos sao aplicados.

5. Outros créditos
(a) Rendas a receber

Referem-se ao contrato de prestacdes de servicos de colocacdo de quotas de fundos de
investimento, firmado com os fundos de investimentos administrados pela BNY Mellon DTVM S.A.
e pagos diretamente pelos fundos no valor de RS 720 (RS 722 em 30/06/2017), as quais foram
liguidadas financeiramente em julho de 2018.

(b) Depdsitos judiciais

Corresponde ao depdsito judicial no valor de RS 608 (RS 582 em 30/06/2017), referente a
contingéncia da Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, conforme nota
explicativa n2 10, RS 1.220 (RS 1.172 em 30/06/2017) referente a Contribuicdo Previdenciéria -
INSS incidente sobre participa¢cdes nos lucros, conforme nota explicativa n2 16 (b), RS 32 (RS 32
em 30/06/2017) referente a interposi¢do de recursos trabalhistas ao TRT depositado em 2016, no
ambito do processo trabalhista 00702.52.2012.5.01.0072, conforme nota explicativa n2 10 (ii), e
RS 8 (RS 8 em 30/06/2017) referente a interposi¢do de recursos trabalhistas no processo
02523.2007.05.90.2008.

6. Outras obrigag¢Ges - Sociais e estatutdrias

Referem-se basicamente a provisdo para participagdo nos lucros dos funcionarios referente ao 12
semestre de 2018 (RS 1.644) e (RS 1.552 no 12 semestre de 2017).



7. Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro

A conciliacdo entre os valores apurados conforme aliquotas nominais e os valores registrados no
resultado dos exercicios findos em 30 de junho de 2018 e de 2017 podem ser assim resumidos:

30/06/2018 30/06/2017
IR CSLL IR CSLL
Resultado antes da tributagdo e participagdo 170 170 312 312
Participacao nos lucros (1.644) (1.644) (1.552) (1.552)
Exclusoes (*) (1.399) (1.399) (1.298) (1.298)
Adi¢Ges temporarias (**) 1.653 1.653 1.573 1.573
Base de célculo (1.218) (1.218) (965) (965)

Aliguotas nominais
IRe CS—15% e 20% - - - -
IR adicional - 10% - - - -

(*) Corresponde basicamente, a provisdo para participacdo de lucros aos empregados (PLR)
referentes ao 12. Semestre de 2017, no montante de RS 1.399.

(**) Corresponde basicamente, a provisdo para participacdo de lucros aos empregados (PLR)
referentes ao 12. Semestre de 2018, no montante de RS 1.644.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2018 e 2017, ndo foram apuradas bases fiscais para fins
de recolhimento de imposto de renda e contribui¢do social.

8. Outras obrigagoes
a) Provisdo para contingéncia e trabalhista

30/06/2018 30/06/2017

COFINS (i) 608 579
Trabalhista (ii) 60 60
Total 668 639

(i) A Distribuidora questiona judicialmente (processo n? 2005.51.01.011369-8) a incidéncia da
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS sobre as receitas auferidas
com prestacdo de servicos, bem como requereu a compensacao das parcelas recolhidas no
periodo de fevereiro de 1999 a abril de 2005. O pedido de suspensdo da exigibilidade da
COFINS foi negado, mas foi concedido, em sede de Embargos de Declaracdao, em decisao
publicada em 30 de maio de 2006, o direito de recolher a COFINS a partir de 07/02/2005
adotando como base somente as receitas oriundas da prestacdo de servigcos, bem como
proceder a compensacao dos valores recolhido indevidamente. Diante disso, a
Distribuidora passou a provisionar, por competéncia, as parcelas mensais desta
contribuicdo a recolher e as deposita judicialmente, conforme nota explicativa n? 6 (b).
Foram interpostos Recursos de Apela¢do pela Distribuidora e também pela Procuradoria da
Fazenda Nacional, tendo, em maio de 2007, sido negado provimento a ambos os recursos,
mantendo os termos da decisdo de 30 de maio de 2006. Foram interpostos Recurso
Especial e Recurso Extraordinario pela Procuradoria da Fazenda Nacional, estando o
Recurso Especial pendente de julgamento perante o STJ, na Primeira Turma desde
21/09/2012.



(ii) A Distribuidora é ré em Reclamacgdo Trabalhista (Processo RT 0000702-52.2012.5.01.0072)
em que ex-funciondrio apresentou diversos pleitos, tendo somente obtido o deferimento
da integracdo da PLR paga ao salario com os reflexos dai decorrentes nas verbas contratuais
e rescisorias e o pagamento da PLR proporcional ao ano de 2013. Todas as demais parcelas
e pedidos foram julgados improcedentes e ja transitaram em julgado em favor da empresa.

b) Passivos contingentes ndo provisionados

Os assessores juridicos e a Administracdo da Distribuidora avaliam como possivel as chances de
éxito dos processos abaixo descritos:

(a) Em 2010, a Distribuidora teve contra si lavrados Autos de Infracdo de IRPJ e CSLL em razdo da
glosa de despesas referentes a valores pagos aos empregados, nos anos-calendario de 2006 a
2008 (Processo Administrativo n® 12448.720485/2010-61) e 2009 (Processo Administrativo n2
12448.720493/2010-16), a titulo de participacdo nos lucros e resultados, sob a alegacdo de
estarem tais pagamentos em desacordo com a legislacdo vigente a época da ocorréncia dos
respectivos fatos geradores. Os montantes, incluindo principal, multa e juros, totalizam valores
historicos de RS 21.892 e RS 6.741, respectivamente. Em 16/11/10, foram apresentadas
impugnacdes aos respectivos Autos de Infracdo. No Processo referente ao exercicio social de 2006
a 2008, apods o julgamento de primeira instancia em 2011 ter negado provimento a impugnacao,
em 06/03/13 a 12 Turma Ordinaria da 42 Cadmara da 12 Secdo do CARF, por unanimidade de votos,
deu provimento ao recurso voluntario da Distribuidora, julgando integralmente improcedente o
langamento que pretendia a exigéncia de crédito tributdrio. Em 16/05/13 foi interposto recurso
especial pela Procuradoria da Fazenda Nacional dirigido a Camara Superior de Recursos Fiscais,
gue se encontra pendente de julgamento. No Processo referente ao exercicio social de 2009, em
26/03/2015 houve julgamento de primeira instancia que negou provimento a impugnacio, tendo
sido interposto Recurso Voluntério em 27/04/2015, que aguarda julgamento.

(b) Em 2010, a Distribuidora teve contra si lavrados Autos de Infragdo em razdo do ndo
recolhimento da Contribuicdo Previdencidria - INSS correspondente a: (i) parte dos empregados
(Processos Administrativos nos 12448.720430/2010-51, 12448.720003/2010-73 e
12448.720313/2010-98), (ii) INCA e FNDE (Processos Administrativos n2s 12448.720002/2010-29,
12448.720429/2010-27 e 12448.720312/2010-43) e (iii) parte da empresa e GILRAT (Processos
Administrativos n2s 12448.720311/2010-07, 12448.720428/2010-82 e 12448.720001/2010-84);
supostamente incidentes sobre os valores pagos aos seus empregados, a titulo de participacdo
nos resultados, entre fevereiro de 2006 a fevereiro de 2009, em agosto de 2009 e em fevereiro de
2010, sob a alegacdo de que teriam se dado em desacordo com a legislacdo vigente a época da
ocorréncia dos fatos geradores. Os montantes, incluindo principal, multa e juros, totalizam
valores histdricos de RS 13.203 13.366 RS 2.369 2.458 e RS 1.975 2.077. Em 29 de outubro de
2010, foram apresentadas impugnacdes aos respectivos Autos de Infracdo. Em dezembro de 2014
houve o julgamento de todos os referidos processos administrativos.

Com relacdo aos autos de infracdo objeto dos processos administrativos n2s 12448.720430/2010-
51, 12448.720429/2010-27 e 12448.720428/2010-82, que tratam da exigéncia de débitos de
contribuicGes previdenciarias incidentes sobre os valores pagos a titulo de participacdo nos
resultados em agosto de 2009, foi acatado o argumento da nulidade dos langamentos e
determinado o cancelamento dos respectivos autos de infragdo, no valor total histérico de RS
1.410 (incluidos principal, multa e juros). A 132 Turma da Delegacia da Receita Federal do Brasil
interp6s recurso de oficio dirigido ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, tendo sido
apresentadas pela Distribuidora, em janeiro de 2015, as respectivas contrarrazées, que aguardam
julgamento.



Com rela¢do aos autos de infracdo objeto dos processos administrativos n2s 12448.720313/2010-
98, 12448.720312/2010-43 e 12448.720311/2010-07, que tratam da exigéncia de débitos de
contribuicGes previdenciarias incidentes sobre os valores pagos a titulo de participacdo nos
resultados em fevereiro de 2010, foi reconhecida a procedéncia das impugnacées para excluir do
crédito tributario a exigéncia dos juros e da multa de oficio, no valor total histérico de RS 518,
mantendo-se apenas os valores exigidos a titulo de principal, no montante histérico de RS 647.
Em face de tais decises nao houve a interposi¢cdo de recurso de oficio. Nesses casos, o crédito
tributario exigido encontra-se com a exigibilidade suspensa em razdo de depdsito judicial (nos
autos das ac¢Oes declaratérias n2 0004889-76.2010.4.02.5101 e n2 0007440-12.2010.4.03.6100)
até o transito em julgado das referidas ag¢des.

Com relagdo aos processos administrativos n2s 12448.720003/2010-73, 12448.720002/2010-29 e
12448.720001/2010-84, que tratam da exigéncia, no periodo de fevereiro de 2006 a fevereiro de
2009, de débitos de contribuicBes previdenciarias e obrigacGes acessodrias, os autos de infracdo
foram julgados procedentes, mantendo os lancamentos no valor total histérico de RS 8.568. Em
face dessas decisdes a Distribuidora apresentou, em janeiro de 2015, os respectivos recursos
voluntdrios dirigidos ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, que aguardam julgamento.

A Distribuidora ajuizou duas a¢des ordinarias, uma pela sua empresa sede (Processo n? 0004889-
76.2010.4.02.5101) e outra pela sua filial em Sdo Paulo (Processo n? 0007440-12.2010.403.6100),
com o objetivo de declarar a inconstitucionalidade do art. 28 da Lei n2 8.212/91 e do art. 214 do
Decreto n? 3.048/99 e o direito de n3do se sujeitar ao pagamento de contribuicdo previdenciaria
incidente sobre o PLR pago aos funcionarios, bem como o direito de repeticdo e/ou compensacio
de valores recolhidos. No processo da empresa sede, em 24/08/11 foi proferida sentenca
julgando improcedente o pedido da autora. Foi interposto recurso de apelagdo pela Distribuidora
e em 09/03/2018 foi publicada decisdo monocratica pelo Desembargador Relator do Tribunal
Regional Federal dando parcial provimento ao recurso de apelagdo da Distribuidora apenas para
reduzir a verba honoraria sucumbencial para RS 2.000,00, mantendo, contudo, a sentencga. Foi
interposto agravo interno contra a decisdo monocratica e o mesmo aguarda novo julgamento
perante o Tribunal Regional Federal.

No processo da empresa filial, em outubro/11 foi disponibilizada sentenca que julgou procedente
o feito para declarar a legalidade do PLR firmado entre a empresa e seus funciondarios e assegurou
a autora o direito a restituicdo/compensacdo das contribuicdes a previdéncia, recolhidas
exclusivamente sobre a distribuicao de lucros resultante do referido PLR, corrigidas pela Taxa Selic
e observadas as disposicoes da Lei n2 9.430/96.

Em abril de 2011, foi interposto recurso de apelacdo pela Fazenda Nacional, que permanece
aguardando julgamento perante o Tribunal Regional Federal.

(c) Em 2010, a Distribuidora teve contra si lavrado Auto de Infragdo para cobran¢a de multa em
razdo da apresentacdo de Guias de Recolhimento do FGTS e Informacbes a Previdéncia Social
(“GFIP”) com dados ndo correspondentes aos fatos geradores de todas as ContribuicGes
Previdencidrias - INSS nas competéncias de fevereiro e agosto de 2006 a 2008 (Processo
Administrativo n2 12448.720314/2010-32). O valor histérico, incluindo principal, multa e juros,
totaliza RS 5934. Em dezembro de 2014 houve o julgamento, tendo o auto de infragdo sido
julgado procedente. Em face dessa decisdo a Distribuidora apresentou, em janeiro de 2015,
recurso voluntdrio dirigido ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, que aguarda
julgamento.



(d) A Distribuidora ajuizou, ainda, em 13/08/2010, Acdo declaratéria com vistas ao
reconhecimento do direito ao ndo recolhimento de contribuicdo previdenciaria e contribuicGes
sociais supostamente incidentes sobre verbas ndo remuneratdrias pagas a seus funcionarios,
assim como a devolucdo dos valores indevidamente recolhidos nos 10 anos anteriores a
propositura da agdo. Em 09/06/2011 foi proferida sentenca julgando procedente o pedido para
declarar a inexigibilidade da contribuicdo social previdencidria incidente sobre as rubricas
pleiteadas. A Unido Federal apresentou recurso de apela¢do, que aguarda julgamento perante o
TRF da 12 Regido.

9. Patriménio liquido
a) Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 3.186 quotas em 30 de junho de
2018 (mesma quantidade de 30 de junho de 2017), com valor nominal de RS 1, assim distribuidas:

30/06/2018 30/06/2017
Quotistas
Doério Ferman 3.139 3.139
Sima Esther Ferman 37 37
Sérgio Bougvar 10 10
Total 3.186 3.186

b) Reserva de lucros

O prejuizo do periodo findo em 30 de junho de 2018 no valor de RS 1.474 (RS 1.240 em 30 de
junho de 2017) foi compensado com o saldo da conta de Reserva de Lucros, conforme Resolugdo
n? 3.605/08, do Banco Central do Brasil. Conforme determina o artigo 4°. desta Resolucdo, o
saldo desta reserva ndo podera ultrapassar o capital social. Caso ocorra, a Administracdo da
Distribuidora precisara deliberar pela capitalizagdo ou distribuicdo do excesso.

10.Receita de prestacgao de servigos
No semestre findo em 30 de junho de 2018, a Distribuidora realizou a distribuicdo de cotas de

fundo de investimentos fazendo jus a uma remunerac¢3o de RS 4.330 (RS 4.320 em 30 de junho de
2017).

11.Despesas com pessoal

30/06/2018 30/06/2017
Salarios e ordenados (795) (761)
Encargos (FGTS e INSS) (285) (297)
Beneficios (488) (526)
Treinamento (12) -
Outros - (356)
Total (1.580) (1.940)




12.0utras despesas gerais e administrativas
30/06/2018 30/06/2017

Despesas com aluguéis (348) (377)
Despesas com depreciagao (14) (14)
Despesas com viagens (69) (75)
Despesas com servicos de terceiros (56) (64)
Despesas com processamento de dados (528) (537)
Despesas com comunicagées (69) (139)
Despesas com publicacdes, propagandas e promogoes (163) (240)
Despesas com manutencdo, material e conservacdo de bens (35) (14)
Outras despesas gerais e administrativas (193) (210)
Total (1.475) (1.670)

13.Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

A remuneracado total do pessoal-chave da Administra¢do, para o semestre findo em 30 de junho
de 2018 foi de RS 106 (RS 106 em 30 de junho de /2017) de remuneragio fixa, classificada como
beneficio de curto prazo. A Distribuidora ndo concede planos de beneficio pds-emprego,
beneficios de rescisdo de contrato de trabalho, outros beneficios de longo prazo ou remuneracdo
baseada em ag¢Oes para a diretoria e Administragao.

14.TransagOes com partes relacionadas

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017 a Distribuidora realizou
transacbes com partes relacionadas referentes a: (i) remuneracdo de honordrios de diretoria RS
106 (RS 106 em 2017); (ii) rendas com distribuicdo de cotas de fundo de investimentos, no valor
de RS 4.330 (RS 4.320 em 2017), geridos por entidade que é parte relacionada da Distribuidora.

15.Instrumentos financeiros derivativos

A Distribuidora estd autorizada a realizar operagGes com instrumentos financeiros derivativos,
gue se destinam a atender as suas necessidades proprias e de seus clientes, a fim de reduzir sua
exposicao a riscos de mercado, moeda e juros. A administracdo desses riscos é efetuada através
da determinacdo de limites e do estabelecimento de estratégias de operagdo. Durante os
semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017, a Distribuidora ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

16.Gerenciamento de risco

A Distribuidora possui como fun¢do Unica atuar como distribuidora de cotas de fundos de
investimentos geridos pelas gestoras Opportunity.

A partir do objetivo estratégico estabelecido para a instituicdo foram identificados os riscos
associados ao plano de negdcio da entidade. Sdo eles: Capital, Liquidez, Rentabilidade, Risco de
Mercado e Risco Operacional. Para cada um desses riscos foram definidas métricas associadas.

A Declaracdo de Apetite por Risco (RAS) da instituicdo considera os riscos mais relevantes que a
instituicdo esta exposta e a estrutura de abordagem para a gestdo dos mesmos. As métricas sdo
monitoradas frequentemente e devem respeitar os limites definidos. A Diretoria é responsavel
pela aprovacdao das diretrizes e limites do apetite de risco, desempenhando suas
responsabilidades com o apoio do Chief Risk Officer (CRO).



A politica de gestdo de riscos da instituicdo visa estabelecer as técnicas, instrumentos e estrutura
utilizada para a implementacdo dos procedimentos necessdrios a identificacio e ao
acompanhamento da exposi¢cdo aos riscos e que permita o monitoramento, a mensuracao e o
ajuste permanente dos riscos inerentes a instituicdo, inclusive em situacdes de estresse. Os riscos

sao:
Risco de Crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos
pactuados. Também corresponde a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da
deterioracdo na classificagdo de risco do tomador, a reducdo dos ganhos ou remuneragdes, as
vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos de recuperagdo.

A darea de risco é responsavel pelo gerenciamento do risco de crédito e as principais medidas de
controle interno sdo:

e Lista restrita de corretoras aprovadas, sendo somente selecionadas as maiores e mais
solidas do mercado;

¢ Limites de crédito de contraparte definidos pelo Comité de Risco; e
¢ Analise individual e minuciosa de operagdes de crédito privado.

O principal risco de crédito que a Distribuidora incorre é o risco de contraparte, uma vez que nao faz
parte do curso natural dos negdcios operagdes de crédito privado.

Risco de Mercado

E o risco resultante da volatilidade dos ativos negociados, fatores de correlacdo entre os mesmos
e alavancagem, se existente. A natureza do risco de mercado depende dos diferentes tipos de
ativos negociados.

As principais medidas de controle interno sao:
* Valorizacdo a mercado didria dos ativos e passivos totais das carteiras;
¢ Andlise de Value at Risk (V@R);
® Analise de Stress Test; e
® Andlise das estratégias da carteira.
Risco Operacional

A Estrutura de Gerenciamento de Riscos Operacionais deve controlar e monitorar os riscos
operacionais inerentes ao negdcio, buscando minimizd-los com o objetivo de proteger o
patrimonio da instituicdo e, consequentemente, o patrimonio de seus sécios e clientes.

Define-se o risco operacional como a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de
eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas ou
sistemas. Esta defini¢do inclui o risco legal associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos
firmados pela instituicdo, as sancdes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e as
indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela institui¢do.

A Distribuidora tem foco exclusivo na distribuicdo de fundos geridos pelas empresas gestoras
Opportunity — o seu “core business”. Nenhuma das atividades relacionadas ao seu core business é
terceirizada. A Distribuidora atualmente terceiriza apenas os servicos de auditoria interna.

Risco de Liquidez

E o risco associado a possibilidade da falta de liquidez de um ou mais ativos resultar em prejuizos.
O gerenciamento do risco de liquidez dos ativos da DTVM é realizado pela area de Risco, de forma
independente. Os controles de liquidez adotados sdo divididos em dois aspectos: (i) controles de
lastro, (ii) controles de fluxo de caixa.



Abaixo descrevemos de forma sucinta o propdsito de cada um dos controles acima descritos:

¢ Os controles de lastro realizam o controle dos titulos publicos, dos fundos referenciados
DI, dos fundos de curto prazo, de contas correntes e do overnight da DTVM.

¢ Os controles de fluxo de caixa gerenciam a solvéncia da DTVM, considerando para isso
os seus diferentes compromissos financeiros referentes aos diferentes ativos e taxas.

Risco Socioambiental

A Distribuidora ndo atua no fomento ou financiamento de projetos ou atividades operacionais de
terceiros e ndo detém participagcdo com ingeréncia em empresas operacionais e ndo atua com
carteira de crédito ou com operagdes estruturadas de tesouraria. Portanto, apresenta baixo risco
socioambiental.

A Distribuidora possui politica socioambiental especifica. E responsabilidade social de todos
buscar medidas sustentdveis que contribuam com o progresso econémico e social da sociedade.
Assim, é uma obrigacdo de todos considerar seu impacto no meio ambiente e na sociedade onde
estamos inseridos.

Por isso, a Distribuidora preza e orienta seus soécios, administradores, funcionarios e
colaboradores a atuarem com ética profissional, responsabilidade e compromisso social e com o
meio ambiente, além do estrito cumprimento da legislacdo e cédigos de conduta internos.

A Distribuidora estabeleceu alguns padrdes de comportamento social, que estdo contidos no seu
Cédigo de Etica.

Gerenciamento de Capital

O gerenciamento de capital consiste no monitoramento e controle do capital mantido pela
Distribuidora, assim como a avaliagdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a
instituicdo estd exposta.

O Teste de Estresse tem como objetivo principal identificar potenciais vulnerabilidades da instituicao.
Considerando o atual nivel de complexidade das operagGes da instituicdo, a metodologia utilizada para
o teste de estresse é a analise de sensibilidade. Esta metodologia permite avaliar o impacto
decorrente de variagdes em um parametro especifico no capital da institui¢do.

Atualmente a Distribuidora possui como fungdo Unica atuar como distribuidora de cotas de fundos de
investimentos geridos pelas gestoras do Grupo Opportunity. O teste de estresse estabelecido consiste
em aplicar uma variagdo de -20% no Patrimdnio Liquido dos fundos administrados e analisar o
impacto que este parametro tera na receita da empresa.

As informacGes de Patrimonio Liquido dos fundos distribuidos sdo fornecidas mensalmente pela area
de operacional (“Middle Office”). A area do Risco fica entdo responsavel por realizar o teste de
estresse e elaborar relatério que sera enviado ao Comité de Risco mensalmente.

Informagdes mais detalhadas podem ser encontradas na Politica de Gerenciamento de Risco da
Distribuidora, disponivel no site da Distribuidora: www.opportunity.com.br.

17. Limite operacional (Acordo da Basiléia)

As institui¢Oes financeiras tém que manter patrimonio liquido minimo de 8,625% (2017 — 9,25%) dos
seus ativos ponderados por grau de risco, acrescidos de percentuais sobre os riscos de créditos, sobre
as exposi¢ées em ouro, em ativos e passivos referenciados em variagdo cambial e em variagdo da taxa
de juros, conforme regras e instru¢ées do BACEN.

Em 30 de junho de 2018 e de 2017 a Distribuidora estava enquadrada nestes limites operacionais.
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