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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Quotistas da:
Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrio Ltda.

Examinamos as demonstragbes contabeis da Opportunity Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrio Ltda. ("Distribuidora”) que compreendem o balango patrimonial em 30
de junho de 2015 e as respectivas demonstragbes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstrag¢bes contabeis

A Administragdo da Distribuidora é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagdo dessas demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (BACEN) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentacdo das demonstragbes contdbeis da Distribuidora para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficicia dos controles internos da Distribuidora. Uma
auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das préticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo
da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.




Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliario Ltda. em 30 de junho de 2015, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase
a) Passivo contingente

Chamamos a aten¢do para a nota explicativa n? 14 as demonstragdes contabeis, que
descreve incerteza relacionada com o desfecho futuro de defesas de Autos de Infracdo
lavrados contra a Distribuidora, relativos a tributos incidentes sobre valores pagos aos
seus funcionarios, a titulo de participagdo nos lucros e resultados. A administracdo da
Distribuidora e seus assessores juridicos avaliam como possiveis as chances de éxito final,
e desta forma, ndo constituiu provisdo para desembolsos futuros, nas demonstragoes
contabeis do exercicio e semestre findos em 30 de junho de 2015, de acordo com prética
contabil apropriada. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

b) Assuntos legais

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n? 15 as demonstracdes contabeis, que
descreve que um dos principais administradores da Distribuidora, é acusado em
processos judiciais instaurados pelas autoridades brasileiras, ndo sendo praticavel, nas
circunstancias, avaliar os desdobramentos desses processos e suas eventuais
consequéncias nas atividades operacionais e reflexos na administracdo e gestdo da
Distribuidora. As demonstracdes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes que possam
advir quando da solugdo final desses processos. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 11 de setembro de 2015.

Performance Auditoria e Consultoria Empresarial S.S.
CRC 2BA —00710/0 “S" RJ

Carlos Henrique de Mello Rossi
Contador — 1CRC RJ — 085644/0-1
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OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstragdo do resultado para os semestres findos

em 30 de junho de 2015 e de 2014

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por quota)

Receitas da intermediacdo financeira
Rendas de titulos e valores mobilidrios

QOutras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacdo de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas de servigos do sistema financeiro
Despesas de servigo técnico especializado
Despesas tributdrias
Qutras receitas operacionais

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participagdes
Impaosto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda
Contribuicdo social sobre o lucro
Participac@es estatutdrias no lucro
Lucro liquido do semestre

Quantidade de quotas

Lucro liquido por quota

P

Nota 2015 2014
434 289
434 289
5a 4,473 4.463
(1.182) (1.329)
17 (1.101) (1.236)
(74) (62)
(235) (100)
(358) (122)
6 1.104 13
2.627 1.627
3.061 1.916
(834) (769)
8 (517) (476)
8 (317) (293)
7 (1.100) (1.106)
1.127 41
3.336 3.336
0,34 0,01

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.
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OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
para os semestres findos em 30 de junho de 2015 e de 2014

(Em milhares de reois)

2015 2014 |
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS |
\

Lucro liquido do semestre 1.127 41 }‘

Ajustes ao lucro liquido do semestre: _,

Depreciacdo 18 14 ‘
Participa¢da nos lucros 1.100 1.106
Lucro liquido do semestre ajustado 2.245 1.161

{Aumento)/reducdo de ativos e passivos operacionais

Titulos e valores mobilidrios (867) (191)
Qutros créditos (220) (84)
Qutras obrigagdes (1.150) {957)
(2.237) {1.232)
Caixa liguido proveniente das atividades operacionais 8 (71)
Reducdo liquida de caixa e equivalente de caixa 8 (71)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre Vi 95
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 15 24

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.
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OPPORTUNITY DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragdes Contabeis para os semestres
findos em 30 de junho de 2015 e de 2014

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Opportunity Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ("Distribuidora") tem
como objeto social a compra e venda de titulos e valores mohiliarios, por conta prépria
e de terceiros, a intermediacdo de oferta publica e distribuicdo de titulos e valores
mobilidrios e outras atividades autorizadas, pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

As operacdes da Distribuidora sdo desempenhadas em conjunto com o Banco
Opportunity de Investimento S.A. (“Banco Opportuntiy”), na qualidade de empresa lider
do Conglomerado Financeiro. Os beneficios resultantes das operacées e o custo da
estrutura operacional sdo avaliados em conjunto e individualmente de acordo com a
razoabilidade de serem atribuidos. Assim, estas demonstracdes contdbeis devem ser
lidas em conjunto com as do Banco Opportunity.

Desde 31/12/2012 o Banco Opportunity ndo possui qualquer fundo sob sua
administragdo. Como consequéncia, a Distribuidora renegociou com © nNovo
administrador dos fundos o contrato de prestacdes de servicos de colocacdo de quotas
de fundos de investimento, tendo como base percentuais aplicados sobre o valor da
taxa de administracdo de cada fundo transferido, que variam entre 0,06% e 0,60% em
fungdo do patriménio liquido do fundo distribuido, mas limitado ao valor total maximo
de RS 741 mensais, conforme retificacio constante do 42 Aditivo ao Contrato de
Distribui¢do. Vide nota explicativa n” 5(a), sobre a receita de prestagdo de servicos
auferida pela Distribuidora.

Em 07 de maio de 2013, o BACEN aceitou o pedido do entdo Banco Opportunity S.A.
para o cancelamento da autoriza¢do para operar com sua carteira comercial, de forma a
atuar apenas como banco de investimento.

Com advento da transferéncia dos fundos para outro Administrador, da delibera¢ao do
BACEN que aceitou o pedido para o cancelamento da autorizac3o para operar com sua
carteira comercial, desde junho de 2013 os recursos préprios da Distribuidora s3o
mantidos em fundo de investimento denominado Opportunity Top DI FIC FI
Referenciado, com administragdo e custddia da BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM
S.A. e Banco Bradesco S.A,, respectivamente. Vide nota explicativa 4 sobre a alteracio
na estrutura de recursos préprios da Distribuidora.




As operactes da DTVM sdo desempenhadas em conjunto com o Banco Opportunity de
Investimento S.A., na qualidade de empresa lider do Conglomerado Financeiro. Em 28
de janeiro de 2015, o Banco protocolou junto ao DEORF — Departamento de
Organizacao do Sistema Financeiro do BACEN o requerimento de cancelamento da
autorizacdo para funcionamento como instituicdo financeira, em conformidade com a
Ata de Assembléia Geral Extraordinaria (AGE), realizada em 19 de janeiro de 2015. Essa
AGE deliberou socbre os seguintes assuntos: (i) a alteracdo do objeto social de forma que
o Banco deixasse de exercer qualquer atividade privativa de instituicdo financeira ou
entidade autorizada a funcionar pelo BACEN; (ii) alteracdo da denominagdo social para
Opportunity HDF Participacdes S.A.; (iii) ampla reforma do estatuto social; (iv)
composicdo da nova diretoria. O requerimento de cancelamento da autorizacdo para
funcionamento como instituicdo financeira encontra-se sob analise do BACEN.

2. Apresentacdo das demonstragcdes contabeis

As demonstra¢des contabeis da Distribuidora foram elaboradas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo BACEN, de acordo com a nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo
COSIF - Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional e com as praticas
contabeis expedidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, quando
aplicaveis e aprovadas pelos érgdos reguladores.

O COSIF - Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional ainda ndo
incorporou, até 30 de junho de 2015, todos os pronunciamentos contabeis emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Técnicos — CPC. Foram o0s seguintes os
pronunciamentos cantabeis incorporados no COSIF até 30 de junho de 2015:

CPC 01 —Reducédo ao Valor Recuperavel dos Ativos

CPC 03 — Demonstracgdo dos Fluxos de Caixa

CPC 05 - Divulgacdo sobre Partes Relacionadas

CPC 10 — Pagamento Baseado em A¢des

CPC 23 - Politicas Contdbeis, Mudancas de Estimativas e Retificagdo de Erro
CPC 24 — Eventos Subsequentes

CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

CPC 33 - Registro contabil e evidenciacdo de beneficios a empregados

Atualmente ndo € possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais
pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizacdo dos mesmos sera
de forma prospectiva ou retrospectiva para a elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Essas demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas, como a mensuracgdo de
estimativas do valor justo de certos instrumentos financeiros, provisdes para
contingéncias, determinacdo de provisdo para imposto de renda e outras provisdes
similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em relagdo as estimativas.




3. Principais praticas contabeis

a. Apuragio do resultado
E apurado pelo regime de competéncia.

b. Disponibilidades - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s3o representados por disponibilidades em moeda
nacional, referentes a conta carrente mantida em bancos e apresentam risco
insignificante de mudanga de valor justo.

c. Titulos e valores mobiliarios

Sdo avaliados e classificados, com base nos critérios estabelecidos pela Circular n?
3.068/01, do BACEN, com o seguinte critério de contabilizacio:

e Titulos para negociacdo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e
frequentemente negociados. Sao contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados ao valor de mercado, com os ganhos e perdas ndo
realizados reconhecidos no resultado do semestre.

d. Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Os demais ativos sdo demonstrados ao valor de custo e, quando aplicavel, acrescidos
dos respectivos encargos e ajustados ao valor de realizacdo.

e. Permanente

e O investimento esta representado por titulos e valores imobilidrios de companhias
abertas que estdo registrados ao valor de custo e, quando aplicdvel, deduzidos de
provisdo para perdas.

e O imobilizado esta registrado pelo custo de aquisicdo e é depreciado pelo método
linear, com base nas taxas anuais que contemplam a vida Gtil econdmica dos bens,
sendo: instalacdes, sistemas de comunicagdo e mdveis e equipamentos em uso - 10% e
sistemas de processamento de dados e de transporte - 20%.

f. Reducdo do valor recuperavel — ativas néo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo ou amortizacdo sdo revisados para a
verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel, conforme Resolugdo 3.566/08
do CMN que determinou a observancia do CPC 01, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis. A Administragdo da DTVM nao registrou qualquer reducéo
ao valor recuperavel de ativos por ndo ter identificado indicadores de desvalorizacao.




g. Passivo circulante e ndo circulante

S3o0 demonstrados pelos valores conhecidos e calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel,
dos correspondentes encargos incorridos.

h. Imposto de renda e contribui¢do social

A provisio para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel e, quando aplicével, acrescida de adicional especifico de 10% sobre o lucro
tributével que ultrapassar RS 240 por ano. A provisdo para a contribuicdo social é
constituida a aliquota de 15% sobre o lucro antes do imposto de renda.

Em 2009 a Llei 11.941/09 determinou que as modificagdes no critério de
reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apura¢do do lucro
liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n2 11.638/07, ndo terdo efeitos para fins de
apuracdo do lucro real das pessoas juridicas optantes pelo Regime Tributario de
Transi¢do — RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

Em novembro de 2013, a Medida Proviséria n2 627/2013, posteriormente convertida na
Lei n® 12.973/14, alterou dispositivos da legislacdo tributaria federal. A referida Lei
12.973/14, revoga o Regime Tributdrio de Transigdo — RTT instituido pela Lei n?
11.941/2009 e dispde sobre a tributacio da pessoa juridica domiciliada no Brasil e da
novas disposicdes tributdrias ao reconhecimento de receita, custos e despesas
computadas na apuracdo do lucro liquido, introduzidas pela Lei n2 11.638/07, sendo
opcional a adesdo para o ano calendério 2014 e obrigatdria para 2015. A Administragdo
optou por n3o antecipar os efeitos do novo regime tributdrio em 2014 e entende que
ndo ha impacto relevante nas demonstracdes contabeis.

Em maio de 2015, a Medida Provisdria n? 675/2015 majorou a aliquota de CSLL para
instituigdes financeiras para 20% a partir do més base de setembro de 2015.

i Ajuste ao valor de mercado

O ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado com base em
cotacBes de precos e agentes do mercado e em modelos de avaliagdo de pregos
usualmente adotados pelas instituicdes financeiras e suas associagbes representativas.
Assim, quando da liquidacio financeira desses itens, os resultados poderdo ser
diferentes das estimativas.

j- Contingéncias

Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes contdbeis conforme a
Resolucdo 3.823/09, que determinou a observdncia do Pronunciamento Técnico CPC 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC}, no reconhecimento,
mensuracdo e divulgacio de provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes.
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Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificagdes das entidades
fiscalizadoras séo avaliados pela Administragdo com o apoio dos consultores juridicos da
Distribuidora e agueles considerados como provavel o risco de perda de agdo judicial ou
administrativa gerando uma provdvel saida de recursos para a liquidagdo das
obrigacbes, e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente
seguranca, sdo provisionados nas demonstragBes contdbeis e os de perda possivel,
desde que relevantes, sdo divulgados nas notas explicativas.

4, Titulos e valores mobilidrios
30/06/2015 30/06/2014

Custo Valor de Valor de
Titulos para negociacdo atualizado mercado mercado
Cotas de fundos de investimentos (i) 7.918 7.918 6.252

(i) Representado por aplicacdo de aproximadamente 1,65% do patrimdnio liquido do
fundo denominado Opportunity Top DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Referenciado, que por sua vez investe aproximadamente em 100% do
fundo denominado BNY Mellon Leblon Fundo de Investimento Referenciado Longo
Prazo, cuja carteira é composta por 100% em titulos publicos federais (LFT) e operacdes
compromissadas (LTN), ambos constituidos sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duracdo, com liquidez didria e administrados pela BNY Mellon
Servigos Financeiros DTVM S.A.

As cotas de fundos de investimento sdo atualizadas diariamente com base na divulgacdo
do valor da cota divulgado pela Administradora do fundo onde os recursos sdo
aplicados.

5. Qutros créditos
a. Rendas a receber

Referem-se basicamente ao contrato de prestagcdes de servigos de colocacdo de quotas
de fundos de investimento, firmado com os fundos de investimentos administrados pelo
BNY Mellon DTVM S.A. e pagos diretamente pelos fundos no valor de RS 811 (RS 757 em
junho de 2014), as quais foram liquidadas financeiramente em julho de 2015.

b. Depdsitos judiciais — Nao circulante

Corresponde ao depdsito judicial no valor de RS 457 (RS 386 em junho de 2014),
referente a contingéncia da Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, conforme nota explicativa n® 9, RS 959 (RS 891 em junho de 2014) referente a
Contribuicio Previdencidria - INSS incidente sobre participagdes nos lucros, conforme
nota explicativa n°14 b, e RS 15 (RS 15 em junho de 2014) referente a interposi¢do de
recursos trabalhistas.




6. Outros investimentos

Representados, substancialmente, por acdes de companhias abertas de primeira linha
com liquidez no mercado, nas quais a DTVM nao mantém participagdes relevantes. Em
30 de junho de 2015 os valores de mercado destas acdes totalizam RS 14.051. No
semestre findo em 30.06.2015 a Distribuidora recebeu RS 959 a titulo de dividendos
sobre estas agoes.

7. Outras obrigac6es - Sociais e estatutarias

Referem-se a provisdo para participagdo nos lucros dos funcionarios referente ao 12
semestre de 2015, no montante de RS 1.100 (RS 1.106 em 30 de junho de 2014).

8. Imposto de renda e contribuicio social

A conciliagdo entre os valores apurados conforme aliquotas nominais e os valores

registrados no resultado dos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 podem
ser assim resumidos:

30/06/2015 30/06/2014
Imposto  Contribuicdo Imposto  Contribuicdo
de Renda Social de Renda Social
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participagdes 3.061 3.061 1.916 1.916
Participacdo nos lucros (1.100) (1.100) (1.106) (1.106)
Exclusdes (*) (984) (984) - -
Adicdes tempordrias (**) 1.139 1.139 1.142 1.142
Base de calculo 2.116 2.116 1.952 1.952
Aliguotas nominais
Imposto de renda e contribuigdo
social corrente — 15% 317 317 293 293
Imposto de renda adicional - 10% 200 - 183 -
517 317 476 293

(*) Corresponde a dividendos recebidos no montante de RS 959 e reversdo de provisdo
de participacdo nos lucros no montante de RS 25.

(**) Corresponde a provisdo constituida no 12 semestre de 2015 sobre PLR no montante
de RS 1.100 (RS 1.106 no 12 semestre de 2014) e questionamento da base de calculo da
COFINS, no montante de RS 39 (RS 36 em junho de 2014).

O saldo de imposto de renda e contribuicdo social a pagar no montante de RS 639 (RS
594 em junho de 2014) estd apresentado liguido das antecipacdes por estimativas, no
montante de RS 195 (RS 175 em junho de 2014).
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9. Provisdo para contingéncia - COFINS

A DTVM questiona judicialmente (processo n? 2005.51.01.011369-8) a incidéncia da
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS sobre as receitas
auferidas com prestacdo de servicos, bem como requereu a compensagdo das parcelas
recolhidas no periodo de fevereiro de 1999 a abril de 2005. O pedido de suspensdo da
exigibilidade da COFINS foi negado, mas foi concedido, em sede de Embargos de
Declaragdo, em decisdo publicada em 30 de maio de 2006, o direito de recolher a
COFINS a partir de 07/02/2005 adotando como base somente as receitas oriundas da
prestacdo de servicos, bem como proceder a compensacdo dos valores recolhidos
indevidamente. Diante disso, a DTVM passou a provisionar, por competéncia, as
parcelas mensais desta contribuicdo a recolher e as deposita judicialmente, conforme
nota 5 (b). Foram interpostos Recursos de Apelagdo pela DTVM e também pela
Procuradoria da Fazenda Nacional, tendo, em maio de 2007, sido negado provimento a
ambos os recursos. Foram interpostos Recurso Especial e Recurso Extraordinario pela
Procuradoria da Fazenda Nacional, estando o Recurso Especial pendente de julgamento
perante o STJ, na Primeira Turma desde 21/09/2012.

10. Patrimonio liquido

a.  Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, estd representado por 3.336 quotas, com valor
nominal de RS 1, assim distribuidas:

30/06/2015 30/06/2014

Quotistas
Daorio Ferman 3.286 3.286
Sérgio Bouqvar 11 11
Sima Esther Ferman 39 39

3.336 3.336

b. Reserva de lucros

0O saldo da conta de lucros acumulados em 30 de junho de 2015 no valor de RS
1.127 (RS 41 em 30 de junho de 2014) foi transferido para a conta de Reserva de
lucros, conforme Resolucdo n? 3.605/08, do Banco Central do Brasil. Conforme
determina o artigo 42. desta resolucdo, o saldo desta reserva, ndo podera
ultrapassar o capital social. A Administragdo da Distribuidora precisara deliberar
pela capitalizagao ou distribuicdo do excesso.
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11. Remunerag¢do do pessoal chave da administragdo

O pessoal-chave da Administracdo inclui os diretores. A remuneracio paga representada
por honorérios atingiram o montante de RS 62 no semestre findo em 30 de junho de
2015 (RS 53 no semestre findo em 30 de junho de 2014).

12. Instrumentos financeiros derivativos

A Distribuidora estd autorizada a realizar operacdes com instrumentos financeiros
derivativos, que se destinam a atender as suas necessidades proprias e de seus clientes,
a fim de reduzir sua exposi¢ao a riscos de mercado, moeda e juros. A administracdo
desses riscos é efetuada através da determinacdo de limites e do estabelecimento de
estratégias de operacdo. Durante os semestres findos em 30 de junho de 2015 e de
2014, a Distribuidora ndo operou com instrumentos financeiros derivativos.

13. Gerenciamento de risco

Com a transferéncia da gestdo do caixa da Distribuidora para o fundo Opportunity Top
DI FIC FI Referenciado, conforme descrito na nota explicativa 1 e 4, a Area de Riscos do
Conglomerado Financeiro, consolida ndo apenas as posicdes que estdo registradas
diretamente no halango da Distribuidora, mas também a carteira dos fundos onde os
recursos estdo alocados.

As regras do fundo em referéncia estdo determinadas nas politicas de investimento e
riscos, explicitas em seus regulamentos que estdo disponiveis no site da CVM, sendo as
mesmas mais restritivas que a politica de gestdo de risco do préprio Conglomerado. A
gestdo de riscos das operagOes é efetuada por meio de politicas internas e equipes
multidisciplinares, independentes das areas de negdcio que monitoram os diversos
riscos inerentes as operacBes e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez,
crédito e operacional.

a. Risco de mercado

A administracdo de riscos de mercado nas operac¢des é efetuada por meio de politicas
de controle e limites definidas por um Comité de Risco, formado pela alta
administragdo, pelo departamento econdmico e pela drea de risco, que é totalmente
independente das dreas de negdcio do Banco e da Distribuidora. Antes da abertura do
mercado, sdo divulgados relatdrios com o calculo do VaR (Value at Risk), por simulagéo
de Monte Carlo e a exposi¢do gue a carteira apresenta aos principais fatores de riscos
no momento. Periodicamente sdo efetuados testes para validar a metodologia de
cdlculo empregada ("back test"). O relatério de Risco apresenta ainda testes de stress de
mercado e simulacGes de crises histdricas para avaliagdo da alavancagem utilizada.




b. Risco operacional

O Banco empresa lider do Conglomerado Financeiro, em cumprimento ao disposto no
artigo 49, §29, da Resolucdo n2 3.380/06, tornou publico resumo de seu projeto de
estruturacdo de gerenciamento do Risco Operacional. O projeto engloba suas politicas
institucionais, de processos e procedimentos, de sistemas e planos de contingéncia para
ocorréncia de eventos externos, contém, ainda, organograma inicial e final. Os riscos sdo
geridos por uma estrutura formada por um diretor, um gerente e um grupo
denominado Grupo de Gerenciamento de Riscos Operacionais, responsavel pela
avaliacdo, monitoramento e controle de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos
internos ou ainda de eventos externos. A gestdo de risco operacional é efetuada através
da analise dos principais processos, identificando riscos e sugerindo respectivos
controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos e mensuracdo de
riscos, que também permite avaliag@es periddicas dos controles pelos proprios gestores
de cada processo, assim como planos de acdo.

c. Risco de liquidez

O risco de liquidez é administrado mediante a adocdo de controles que asseguram a
alocacdo de recursos em ativos de elevado grau de qualidade e liguidez, baseados em
capital proprio e/ou captados de contrapartes reconhecidamente respeitadas, a taxas
compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este controle contempla também a
analise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e consequentes
ajustes necessarios para sua adequacdo.

14. Passivos contingentes ndo provisionados

Os assessores juridicos e a Administracdo da Distribuidora avaliam como possivel as
chances de éxito dos processos abaixo descritos:

(a) Em 2010 a DTVM teve contra si lavrados Autos de Infragdo de IRPJ e CSLL em razdo
da glosa de despesas referentes a valores pagos aos empregados, nos anos-calendario
de 2006 a 2008 (Processo Administrativo n? 12448.720485/2010-61) e 2009 (Processo
Administrativo n® 12448.720493/2010-16), a titulo de participacdo nos lucros e
resultados, sob a alegacdo de estarem tais pagamentos em desacordo com a legislagdo
vigente a época da ocorréncia dos respectivos fatos geradores. Os montantes, incluindo
principal, multa e juros, totalizam valores histéricos de RS 13.512 e RS 3.855,
respectivamente. Em 16/11/10, foram apresentadas impugnacdes aos respectivos Autos
de Infracdo. Em 06/03/13 a 12 Turma Ordinaria da 42 Cdmara da 12 Secdo do CARF, por
unanimidade de votos, deu provimento ao recurso voluntario da Distribuidara, julgando
integralmente improcedente o langcamento gque pretendia a exigéncia de crédito
tributdrio. Em 16/05/13 foi interposto recurso especial pela Procuradoria da Fazenda
Nacional dirigido a Camara Superior de Recursos Fiscais, que encontra-se pendente de
julgamento.




(b) Em 2010 a Distribuidora teve contra si lavrados Autos de Infragdo em razdo do ndo
recolhimento da Contribuicdo Previdencidria - INSS correspondente a: (i) parte dos
empregados (Processos Administrativos n9s 12448.720003/2010-73,
12448.720430/2010-51, 12448.720313/2010-98 e 12448.720001/2010-84), (i) INCA e
FNDE (Processos Administrativos n2s 12448.720002/2010-29, 12448.720429/2010-27 e
12448.720312/2010-43) e (iii) parte da empresa e GIRALT (Processos Administrativos
n% 12448.720428/2010-82 e 12448.720311/2010-07); supostamente incidentes sobre
os valores pagos aos seus empregados, a titulo de participacdo nos resultados, entre
fevereiro de 2006 a fevereiro de 2009, em agosto de 2009 e em fevereiro de 2010, sob a
alegacdo de que teriam se dado em desacordo com a legislagdo vigente a época da
ocorréncia dos fatos geradores. Os montantes, incluindo principal, multa e juros,
totalizam valores histdricos de RS 8.568, RS 1.410 e RS 1.165. Em 29 de outubro de
2010, foram apresentadas impugnagdes aos respectivos Autos de Infragdo. Em
dezembro de 2014 houve o julgamento de todos os referidos processos administrativos.
Com relacdo aos autos de infragdo objeto dos processos administrativos nés
12448.720428/2010-82, 12448.720429/2010-27 e 12448.720430/2010-51, que tratam
da exigéncia de débitos de contribuicBes previdenciarias incidentes sobre os valores
pagos a titulo de participagdo nos resultados em agosto de 2009, foi acatado o
argumento da nulidade dos langamentos e determinado o cancelamento dos
respectivos autos de infragdo, no valor total histérico de RS 1.410 (incluidos principal,
multa e juros). A 132 Turma da DRI/RJ interpds recurso de oficio dirigido ao Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais, tendo sido apresentadas pela Distribuidora, em
janeiro de 2015, as respectivas contrarrazdes, que aguardam julgamento.

Com relacdo aos autos de infracdo objeto dos processos administrativos nfs
12448.720311/2010-07, 12448.720312/2010-43 e 12448.720313/2010-98, que tratam
da exigéncia de débitos de contribuicdes previdencidrias incidentes sobre os valores
pagos a titulo de participagdo nos resultados em fevereiro de 2010, foi reconhecida a
procedéncia das impugnacdes para excluir do crédito tributario a exigéncia dos juros e
da multa de oficio, no valor total histdrico de RS 518, mantendo-se apenas os valores
exigidos a titulo de principal, no montante histérico de RS 647. Em face de tais decisdes
nao houve a interposicdo de recurso de oficio. Nesses casos, o crédito tributario exigido
encontra-se com a exigibilidade suspensa em razdo de depdsito judicial (nos autos da
acdo cautelar n? 2010.51.01.002953-1/RJ, vinculada a agdo declaratoria n? 0004889-
76.2010.4.02.5101) até o transito em julgado da referida agdo declaratéria.

Com relacdo aos processos administrativos n%  12448.720001/2010-84,
12448.720002/2010-29 e 12448.720003/2010-73, que tratam da exigéncia, no periodo
de fevereiro de 2006 a fevereiro de 2009, de débitos de contribui¢des previdenciarias e
obrigacBes acessdrias, os autos de infracdo foram julgados procedentes, mantendo os
lancamentos no valor total histérico de RS 8.568. Em face dessas decisbes a
Distribuidora apresentou, em janeiro de 2015, os respectivos recursos voluntarios
dirigidos ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, que aguardam julgamento.
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A DTVM ajuizou duas agbes ordinarias, uma pelg sua
0004889-76.2010.4.02.5101) e outra pela sua filial em S3o
12.2010.403.6100), com o objetivo de declarar a inconstitu
n? 8.212/91 e do art. 214 do Decreto n? 3.048/99 o o d
pagamento de contribui¢do previdencidria incidente sobre
bem como o direito de repeticdo e/ou compensacio de val
da empresa sede, em 24/08/11 foi proferida sentenga julg
da autora. Foi interposto recurso de apelagdo pela Distri
julgamento perante o Tribunal Regional Federal.

e€mpresa sede (Processo n®
Paulo (Processo n? 0007440-
Cionalidade do art. 28 da Lei
ireito de ndo se sujeitar ao
0 PLR pago aos funcionarios,
ores recolhidos. No processo
ando improcedente o pedido
buidora e 0 mesmo aguarda

No processo da empresa filial, em outubro/11 foi disponib
procedente o feito para declarar a legalidade do PLR firma
funcionarios e assegurou a autora o direito 3

contribuicGes a previdéncia, recolhidas exclusivamente
resultante do referido PLR, corrigidas pela Taxa Selic o o
n2 9.430/96. Em abril/11 foi interposto recurso de apg|y
permanece aguardando julgamento perante o Tribuna| g

ilizada sentenca que julgou
do entre a empresa e seus
restituicdo/compensacdo das
sobre a distribuicio de lucros
bservadas as disposicdes da Lei
¢d0 pela Fazenda Nacional, que
€gional Federal.

(c) Em 2010 a DTVM teve contra si lavrado Auto de Infy;
razdo da apresentacdo de Guias de Recolhimento do R
Social (“GFIP”) com dados ndo correspondentes zqq fatos persdores da tadas s
Contribuigdes Previdencidrias - INSS nas competénciag de fevereiro e apost di 2006 4
2008 (Processo Administrativo n® 12448.720314/2010-32)_ O valor histérico, incluindo
principal, multa e juros, totaliza RS 34. Em dezembyq de 2014 houve o jullgamento
tendo o auto de infragdo sido julgado procedente. Em face dessa decis3o a Distribuidora’
apresentou, em janeiro de 2015, recurso voluntario dirigido a0 Conselho P ———
de Recursos Fiscais, que aguarda julgamento.

¢d0o para cobranca de multa em
TS e Informacdes a Previdéncia

15. Outros assuntos legais

Um dos administradores da Distribuidora foi acusadg em
pelas autoridades brasileiras e ndo € praticdvel, paq circunstincias, avaliar os
desdobramentos desse processo e suas eventuajs consequéncias na’s atividades
operacionais da Distribuidora. Em 7/06/11 o Superior Tribunal de Justica (STJ) anulou a
acdo penal que originou o processo judicial mencionagg acima, em razio de ilegalidades
cometidas na fase de investigacdo da operacdo Policial. A Procuradoria Geral da
Republica recorreu ao Supremo Tribunal Federal (STF) contra a decisio do ST). Em
12/2014 o STF julgou ilegal a busca e apreensdo realizada ng i —— Distribui.dora
em 2004, e reafirmou que houve ilegalidades no Processo judicial acima P —
Em 24/06/15 o Ministro Relator do STF Luiz Fux, Negou seguimento a0 recurso da;
Procuradoria, tendo tal decisdo transitada em julgadg em 19/08/15.

Processo judicial instaurado

As demonstra¢des contabeis ndo incluem quaisquer ajustes que possaR adyin dest
Vvir deste
processo.




16. Limite operacional (Acordo da Basiléia)

As institui¢des financeiras tém que manter patriménio liquido minimo de 11% dos seus
ativos consolidados ponderados por graus de risco, acrescidos de percentuais sobre os
riscos de crédito de swaps e sobre a exposicdo em ouro, e em ativos e passivos
referenciados em variagdo cambial e em variacdo da taxa de juros, conforme normas e
instrugdes do BACEN. Em 30 de junho de 2015 e de 2014 o Conglomerado Financeiro
Opportunity composto pelo Banco Opportunity de Investimento S.A. e pela Opportunity
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. estavam enquadrado neste limite

operacional.

17. Outras despesas administrativas

30/06/2015 30/06/2014

Despesas de aluguel 422 407
Despesas de comunicacdo 42 41
Despesas de condominio 101 93
Despesas de servicos de terceiros 22 100
Despesas de viagem e transporte — pais 29 37
Despesas de dgua, energia e gas 15 10
Despesas de processamento de dados 255 174
Despesas de publicidade e promocdes 2 2
QOutras 213 372
1,101 1.236




