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Com alta de Mosaico, Méliuz e Enjoei,
investidor manda recado: tem espago

para as techs na B3

Mercado v¢ nas altas expressivas do trio um indicativo de que o
brasileiro estd interessado nas acdes de tecnologia, com destaque

para varejo ¢ servicos financeiros

KAYPE ABREU

0 sucesso das empresas de tecnologia que abriram
0 capital no ano passado na B3 deve inaugurar
uma nova fase na bolsa brasileira, em que cada vez
mais companhias do setor estardo disponiveis aos
investidores.

A estreia avassaladora das acBes da Mosaico (MOSI3)
— dona do Buscapé e do Zoom —, que dispararam
inacreditdveis 97% nesta sexta-feira (5), serviu apenas
para ressaltar o apetite dos investidores por empresas
ligadas a nova economia. No mesmo dia, a varejista
online de maveis Mobly saltou “apenas” 25% no
primeiro pregdo.

Antes da Mosaico e da Mobly, empresas como Locaweb,
Méliuz e Enjoei ja haviam evidenciado o interesse do
mercado de capitais pelo segmento de tecnologia.

Beneficiado pela perspectiva de avanco do consumo
online e de novos servicos financeiros, o trio escalou no
pos-1PO: Locaweb (LWSA3) quase 400% desde fevereiro,
Méliuz (CASH3) 270% e Enjoei, 115% — ambas desde
novembro.

0 desempenho contrasta com o Ibovespa, que desde o
inicio da pandemia ficou praticamente no zero a zero, e
anima bancos, pequenos investidores e gestoras — 0s
dois Ultimos véem nas companhias uma oportunidade
para diversificar o portfolio e nutrem esperancas de
encontrar oportunidades semelhantes nos proximos
IPOs.

NA FILA

Oficialmente, hd 36 companhias na fila para uma
primeira oferta de acBes na B3 — apenas trés delas
poderiam ser chamadas de techs nativas. Mas 0s bancos
de investimento tém uma lista de potenciais ofertas que
devem tirar proveito do bom desempenho das novatas
de tecnologia até 0 momento.

O responsavel pela drea de mercado de capitais da
XP Investimentos, Vitor Saraiva, lembra que a bolsa
brasileira ainda € pouco diversificada. “Ha muito espaco
para novas empresas e de setores representativos da
economia real”, diz.

O Ibovespa — indice das acBes mais negociadas da
B3 — ainda tem um peso enorme de bancos, Vale e
Petrobras. No geral, a bolsa brasileira possui poucas
empresas — sdo cerca de 400 —, evidenciando que
0 mercado brasileiro ainda tem muito espaco para
crescer, agora impulsionado pelos juros nas minimas
historicas.

A Selic baixa leva o investidor a fugir de aplicacBes mais
conservadoras, recorrendo a mercados como o de
acdes. O movimento é também apontado como uma
das razdes para a alta das empresas no pos-IPO: mais
investidores na bolsa como um todo, mais gente para
impulsionar os papéis dessas empresas.

De modo geral, 0 desempenho das acbes das techs
tem sido superior ao de outras empresas que abriram
0 capital recentemente, embora haja destaques em
outros setores.
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ALEM DA CONJUNTURA

E claro que o bom momento para o mercado financeiro
ndo seria o suficiente para justificar a alta dos papéis até
aqui — mas € uma das razoes pelas quais as empresas,
incluindo as de tecnologia, estdo indo a bolsa agora —
e desta vez na B3.

Até 2019, as techs brasileiras optavam por fazer seus
IPOs principalmente nas bolsas norte-americanas. Entre
elas, estdo as empresas de maquininhas de cartdes e
meios de pagamento PagSeguro e Stone, além da XP.

Marco Calvi, analista do Itati BBA, cita ainda o tamanho
da oferta como outra razdo para a escolha de empresas
como a Mosaico pela B3. O IPO da dona dos sites de
comparacdo de precos Buscapé e Zoom captou R$ 1,2
bilhdo (US$ 224 milhdes, no cambio atual) na bolsa
brasileira.

f bastante dinheiro, mas bem abaixo de ofertas como
a da PagSeguro na Nyse, que movimentou US$ 2,3
bilhdes em 2018.

Com tanta novidade na bolsa em termos de negdcio,
gestores de fundos que participaram de IPOs de
techs na B3 dizem que elas compartilham algumas
caracteristicas, como um mercado grande para explorar,
comprometimento da equipe de executivos e novas
formas de fazer negdcio.

“Sdo empresas bastante expostas a mudangas de
tendéncia dos habitos dos consumidores”, diz Bruno
Waga, analista da gestora do Opportunity, que
participou dos IPOs de Méliuz e Enjoei.

ABRINDO CAMINHOS

Analistas veem a chegada das empresas de tecnologia
como parte de um processo de diversificacdo da
representacdo da economia na bolsa. 0s segmentos
de destaque entre as companhias com forte pegada
tecnoldgica devem continuar sendo varejo e servicos
financeiros.

Afila de IPOs em andlise na CVM conta com pelo menos
trés empresas com perfil semelhante ao de Mosaico,
Mobly, Méliuz e Enjoei:

Bemobi Mobile, clube de assinaturas de aplicativos -
periodo de reserva terminou no Ultimo dia 5; estreia
nesta quarta (10);

Westwing, e-commerce de decoracdo - periodo de
reserva termina nesta segunda, com estreia na quinta

(1;

W2W, e-commerce de vinhos - oferta temporariamente
suspensa.

0 CEU E O LIMITE?

A maxima “retornos passados ndo sdo garantia de
retornos futuros” sempre vale, ainda mais para
empresas diferentes. O voo das a¢des do setor pode ser
interrompido a qualquer momento em caso de novas
informagdes que frustem investidores. Faz parte da
dinamica do mercado.

Mas o fato é que para essas empresas retornarem ao
nivel do IPO teria de ser um tombo.

0 analista da Opportunity diz ver entre as novatas
um desafio de manter a mesma cultura organizacional
com o ritmo grande de crescimento. Na parte interna,
adquirir mdo de obra qualificada é um dos grandes
problemas do ramo de tecnologia.

Waga comentaqueoutroriscoparaastechséjustamente
aquilo que fez delas o que elas sdo: a inovagdo. “Todos
esses negocios sdo muito novos, lidando com o que tem
de mais recente no comportamento humano.”

0 analista diz que ainda caberd a essas empresas serem
ageis para se adaptar, diante de novas tecnologias.
Gabriel Levy, colega do mesmo fundo, acrescenta
que o historico das empresas conta a favor.

“Sdo companhias que ja tiveram muitos concorrentes
que ficaram pelo caminho até chegarem a bolsa”, diz
0 especialista.




